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RESUMEN EJECUTIVO

En octubre de 2005, los préstamos al sector privado se incrementaron en
$1.080 millones, alcanzando asi los $48.850 millones. La variaciéon con
relacion al nivel de septiembre fue del 2,3%, y se descompone en la suba
de $1.330 millones en los préstamos en pesos, y la reduccion de u$s 130
millones en los préstamos en dolares. En lo que va del afo 2005, el incre-
mento fue del 26,4% ($10.190 millones), y en los iltimos 12 meses la
suba acumulada fue del 33,1% ($12.134 millones).

Los préstamos en pesos aceleraron su ritmo de crecimiento en octubre,
con una suba de $1.330 millones (3,3%). La variacion respecto de septiem-
bre se descompone en un aumento de $810 millones en las lineas comer-
ciales (4,1%), la suba de $510 millones (4,9%) en los préstamos de consu-
mo, y el incremento de $15 millones (0,15%) en los préstamos con garan-
tia real.

El nivel promedio de depositos alcanzo los $129.910 millones en octubre
de 2005, con una suba de $1.380 millones (1,1%) con relacion al nivel de
septiembre. De este incremento, $1.240 millones fueron colocaciones del
sector privado, y $140 millones colocaciones del sector publico. En cuanto
al tipo de moneda, $1.270 millones corresponden a depdsitos en pesos, y
$115 millones a depositos en moneda extranjera.

El aumento de los depositos en pesos del sector privado fue $950 millones
(1,1%), y esta variacion se produjo por el aumento de $210 millones en las
colocaciones a plazo fijo, la suba de casi $560 millones en los depositos
transaccionales, el incremento de $425 millones en “otros depositos”, y la
reduccion de $240 millones en el stock de CEDROS. Por su parte, el incre-
mento de los depositos privados en doélares fue de u$s 40 millones.

En lo que va de 2005, el nivel de depositos del sector privado registro un
aumento de $13.360 millones (16,8%), mientras que la suba de los deposi-
tos del sector publico fue de $1.500 millones (4,6%) totalizando un incre-
mento del stock total de depositos de $14.860 millones (13,2%). Asi, en
los ultimos 12 meses el total de depositos se incremento en $18.180 mi-
llones (17%), y esta variacion se explica por la suba de $16.820 millones
en el nivel de depositos del sector privado, y el aumento de $1.360 millo-
nes en las colocaciones del sector publico.
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FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO®

Los préstamos al sector privado se incrementaron
en $1.080 millones en octubre de 2005, alcanzan-
do los $48.850 millones. La variacion con relacion
al nivel de septiembre fue del 2,3%, y se descompo-
ne en la suba de $1.330 millones en los préstamos
en pesos, y la reduccion de u$Ss 130 millones en
los préstamos en dolares.

En comparacion con el nivel de préstamos de di-
ciembre de 2004, el incremento fue del 26,4%
($10.190 millones), y esta cifra representa una
variacion del 32% en términos anualizados. En los
ultimos 12 meses la suba fue del 33,1% ($12.134
millones).

En Pesos

Los préstamos en pesos registraron la importante
suba de $1.330 millones en octubre (3,3%), alcan-
zando los 41.980 millones. El incremento respecto
del mes anterior se descompone en un aumento de
$810 millones en las lineas comerciales (4,1%), la
suba de $510 millones (4,9%) en los préstamos de
consumo, y el incremento de $15 millones (0,15%)
en los préstamos con garantia real.

En octubre de 2005, el aumento en las lineas co-
merciales en pesos -cuyo stock asciende a
$20.530 millones- se produjo por el aumento de
$325 millones (4,3%) en adelantos, la suba de
$600 millones (7,0%) en las financiaciones con
documentos, y la reduccion de $115 millones
(-3,3%) en “otros préstamos”.

En cuanto a los préstamos de consumo, que ya
alcanzan los $10.860 millones, la variacion con
relacion al stock de septiembre se produjo por un
aumento de $230 millones (3,7%) en el nivel de
préstamos personales, y la suba de $280 millones
(6,9%) en el stock de financiaciones con tarjetas
de crédito.

El stock promedio de octubre de los préstamos con
garantia real asciende a $10.590 millones. La va-
riacion con relacion al nivel de septiembre se pro-
dujo por la suba de $90 millones (4,5%) en el stock
de los préstamos prendarios, y la reduccion de $75
millones (-0,9%) en los préstamos hipotecarios.

Asi, en lo que va de 2005, los préstamos en pesos
al sector privado acumulan una suba de $7.830
millones (23,1%), producto del aumento de $4.000
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millones en los préstamos comerciales (24,3%), el
incremento de $3.560 millones en los préstamos
de consumo (49,5%), y la suba de $270 millones
(2,6%) en los préstamos con garantia real.

En los dltimos 12 meses, el aumento en las lineas
comerciales fue de $4.810 millones (30,6%), mien-
tras que el incremento en los préstamos de consu-
mo fue de $4.190 millones (63,9%). Por su parte,
el crecimiento en las financiaciones con garantia
real fue de $380 millones (3,5%). De esta manera,
la variacion en el nivel de préstamos en pesos en
este periodo totalizé los $9.380 millones (28,9%).

En délares

Los préstamos en dolares se redujeron en octubre
en uSs 130 millones (-5,3%). Estos préstamos, que
en los meses anteriores habian adquirido un nota-
ble dinamismo, redujeron su ritmo de crecimiento
debido a ciertas modificaciones normativas vincu-
ladas a la prefinanciacion de exportaciones.

En comparacion con el stock de diciembre de
2004 el aumento de estos préstamos fue del
52,1% (uSs 795 millones), y en los lltimos 12 me-
ses la suba acumulada fue del 66,3% (u$s 925 mi-
llones). Asi, el stock de octubre de 2005 alcanzé
los u$s 2.315 millones.
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En octubre de 2005, el stock promedio de depési-
tos alcanzo los $129.910 millones. Con relacion al
mes anterior la variacion fue de $1.380 millones
(1,1%), y de este incremento, $1.240 millones fue-
ron colocaciones del sector privado, y $140 millo-
nes colocaciones del sector publico. En cuanto al
tipo de moneda, $1.270 millones corresponden a
depositos en pesos, y $115 millones a depésitos
en moneda extranjera.

Con relacion al nivel de diciembre de 2004, el nivel
de depositos del sector privado registro un aumen-
to de $13.360 millones (16,8%), mientras que la
suba de los depositos del sector publico fue de
$1.500 millones (4,6%) totalizando un incremento
del stock total de depositos de $14.860 millones
(13,2%).

Asi, en los ultimos 12 meses el total de depésitos
se incrementé en $18.180 millones (17%). Esta
variacion se explica por la suba de $16.820 millo-
nes en el nivel de depositos del sector privado, y el
aumento de $1.360 millones en las colocaciones
del sector piiblico.

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En Pesos

El stock promedio de depositos en pesos del sector
privado alcanzé los $85.050 millones. La suba res-
pecto del mes anterior fue de $950 millones
(1,1%), y esta variacion se descompone en el au-
mento de $210 millones (0,6%) en las colocacio-
nes a plazo fijo, la suba de casi $560 millones
(1,4%) en los depositos transaccionales, y el incre-
mento de $425 millones (7,5%) en “otros deposi-
tos”. Por su parte, la reduccion del stock de CE-
DROS fue de $240 millones.

La variacion de octubre de los depositos transac-
cionales se descompone en un aumento de $440
millones (2,1%) en los depoésitos en cuenta corrien-
te, y el incremento de $115 millones (0,6%) en las
colocaciones en cajas de ahorro.

En cuanto a la variacion de los depositos a plazo
fijo del sector privado, las colocaciones que no
ajustan por CER registraron una reduccion de $40
millones (-0,1%) respecto del stock promedio de
septiembre, mientras que el nivel de colocaciones
ajustables por CER se incremento en 250 millones
(3,8%).
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Asi, en lo que va de 2005, el nivel de depoésitos en
pesos del sector privados totalizo una suba del
15% ($10.800 millones). En este periodo, los depo-
sitos transaccionales se incrementaron en $4.950
millones (14,9%), mientras que los depositos a pla-
zo fijo lo hicieron en poco mas de $7.000 millones
(22,4%).

En comparacion con el nivel de octubre de 2004,
los depositos en pesos del sector privado crecieron
un 20,8% ($14.200 millones). En los ultimos 12
meses, la suba acumulada de los depésitos tran-
saccionales alcanzé los $7.360 millones (22%),
mientras que el incremento de los depositos a pla-
zo fijo fue de $8.340 millones (28%).

En cuanto a las tasas de interés por los depositos a
plazo fijo, la tasa promedio de octubre por coloca-
ciones de 30 a 44 dias de plazo aumenté 0,03 pun-
tos porcentuales (p.p.) respecto del mes anterior
para los depodsitos menores a $100.000 (pasando
de 3,61% a 3,64%), mientras que por las colocacio-
nes mayores a un millon de pesos, la tasa se ubico
en 4,45%, un nivel 0,19 p.p. mayor al promedio del
mes de septiembre. Para los depositos que ajustan
por CER, la tasa por depositos minoristas se redujo
levemente en 0,02 p.p., ubicandose en 0,40%,
mientras que la tasa por colocaciones mayores a
un millon de pesos, que en el mes anterior habia
aumentado 0,56 p.p., se redujo en 0,25 p.p., para
situarse en 0,60%. En octubre, la tasa de interés
por depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias, mayores
a un millon de pesos se ubicé en 6,10% para las
colocaciones en bancos privados, y en 3,36% para
los depositos en bancos publicos. De esta manera,
el spread promedio entre bancos privados y bancos
publicos se incrementoé 0,40 p.p. (ubicandose en
2,73 p.p.) con relacion al mes anterior.

En délares

Los depositos privados en dolares alcanzaron en
octubre de 2005 los u$s 3.350 millones. El aumen-
to respecto del nivel de septiembre fue de u$s 40
millones (1,2%). En lo que va del aiio, el incremen-
to de estos depositos totaliza los u$s 875 millones
(35,5%), y en los liltimos 12 meses, la suba fue de
$885 millones (36%).

En cuanto a las tasas de interés por depoésitos a
plazo fijo en dolares, éstas se ubicaron en 0,65%
para las colocaciones minoristas (0,03 p.p. mayor
al nivel promedio de septiembre), y en 0,51% para
las colocaciones mayoristas (0,09 p.p. mayor al
nivel promedio del mes anterior).
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SECTOR PUBLICO

Los depositos del sector publico totalizaron
$34.940 millones en octubre de 2005. El aumento
respecto del stock del mes de septiembre fue de
$140 millones (0,4%), producto de la suba de $320
millones (1,0%) en las colocaciones en pesos, y la
reduccion de u$s 70 millones en los depoésitos en
dolares (-11,1%). En lo que va del aiio, el incremen-
to de los depésitos en pesos fue de $4.200 millo-
nes (14,4%), mientras que los depositos en dolares
se redujeron en u$s 900 millones (-60,9%), totali-
zando asi, un aumento de $1.500 millones (4,6%)
en este periodo.

En los lltimos 12 meses, el nivel total de depositos
del sector piublico aumentéo $1.360 millones
(4,9%). Esta suba se descompone en el aumento de
$3.740 millones (13,3%) en los depoésitos en pesos,
y la disminucion de u$s 800 millones (-57,1%) en
los depésitos en dolares.
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APENDICE ESTADISTICO

SISTEMA FINANCIERO

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO Oltimos 12

Dic-02 Dic-03 Dic-04 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Ao 2003 Afio 2004 meses Oct-05

Préstamos al Sector Privado 35.878 30.725 38.635 45.437 46.557 47.768 48.849 -14,4% 25,7% 33,1% 2,3%

(en millones de pesos)

En Pesos 30.700 26.825 34111 38.940 39.648 40.648 41.984 -12,6% 27,2% 28,9% 3,3%
Adelantos 4.376 4.386 6.358 7.538 7.605 7613 7.938 0,2% 45,0% 28,6% 4,3%
Documentos 5.392 4.727 6.670 7.926 8.149 8.611 9.211 -12,3% 41,1% 47,4% 7,0%
Hipotecarios 11.310 9.317 8.692 8.618 8.605 8.572 8.499 -17,6% -6,7% -2,8% -0,9%
Prendarios 2.118 1.270 1.637 1.920 1.965 2.004 2.094 -40,1% 28,9% 41,0% 4,5%
Personales 2.662 2.337 4.184 5.657 5.923 6.270 6.500 -12,2% 79,1% 73.2% 3,7%
Tarjetas 2.047 2223 3.080 3.793 3.876 4.083 4.363 8,6% 38,6% 51,8% 6,9%
Otros 2.794 2.565 3.490 3.490 3.525 3.495 3.379 -8,2% 36,1% 2,5% -3,3%

En Délares 1.484 1.317 1.522 2.264 2.392 2245 2315 -11,2% 15,6% 66,3% -5,3%

(en millones de u$s)

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

DEPOSITOS Ultimos 12

Dic-02 Dic-03 Dic-04 Jul-05 Ago-05 Sep-05 Oct-05 Ao 2003 Afio 2004 meses Oct-05

DEPOSITOS TOTALES 74.388 91.096 114.721 125.662 127.113 128.529 129.913 22,5% 25,9% 17,0% 1,1%

(en millones de pesos)

Sector Privado No Financiero 65.946 74.388 81.305 91.640 93.045 93.630 94.876 13,6% 8,5% 22,2% 1,3%
En Pesos 63.784 69.896 73.970 83.170 83.892 84.099 85.051 9,6% 5.83% 20,8% 1,1%

Cuenta Corriente 11.177 14.742 17.813 20.506 20.900 21.086 21.526 31,9% 20,9% 28,9% 2,1%
Caja de Ahorros 8.243 12.890 17.587 20.137 19.821 19.029 19.146 56,4% 36,4% 15,0% 0,6%
Plazo Fijo no ajustable por CER 16.919 29.947 26.334 30.412 30.903 31.483 31.445 77,0% -12,1% 22,2% -0,1%
Plazo Fijo ajustable por CER - 503 4.825 5.882 6.187 6.443 6.691 - 859,7% 64,5% 3.8%
Otros 3.972 4.845 5.529 5.498 5.556 5.686 6.112 22,0% 14,1% 30,7% 7.5%
CEDROS con CER 19.689 5.253 1.710 635 424 276 35 -73,3% -67,5% -98,5% -87,3%
BODEN contabilizado 3.784 1.717 172 100 99 96 96 -54,6% -90,0% -47,6% -0,1%
En Délares (en millones de délares) 620 1.692 2.468 2987 3.203 3.306 3.345 173,0% 45,9% 36,0% 1,2%

Sector Publico 8.442 16.164 33.412 33.922 33.969 34.803 34.941 91,5% 106,7% 4,9% 0,4%
En Pesos 7.693 15.587 29.053 31.610 31.999 32.924 33.241 102,6% 86,4% 13,3% 1,0%
En Délares (en millones de délares) 214 204 1.468 806 682 645 573 -4,9% 621,1% -57,1% -11,1%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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