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I. RESUMEN EJECUTIVO  

Los préstamos totales al sector privado crecieron 3,4% en enero. El crecimiento 
contra igual mes del año anterior fue de 42,4%, en tanto que la variación anualizada de 
los últimos 6 meses asciende a 48%, con una participación creciente en la economía.  

Las líneas crediticias más dinámicas continúan siendo las destinadas a financiar 
el consumo. Esto ha llevado a que su participación en el total de préstamos se 
incremente desde 15,3% en diciembre de 2002 a 36,5%. 

Debe destacarse la buena performance de los préstamos hipotecarios que 
crecieron en enero 41,2% anual, alcanzando tasas de crecimiento en línea con las de 
los préstamos totales. 

El dinamismo del crédito a empresas y familias se refleja en su mayor peso 
dentro los activos del sistema financiero. Simultáneamente fue disminuyendo en forma 
sustancial la exposición al sector público del sistema financiero. 

Los bancos privados de capital nacional continúan liderando el mercado de 
crédito: en los últimos 12 meses este grupo de bancos aumentó el stock de préstamos 
al sector privado en un 44%, 6 puntos porcentuales por encima del crecimiento 
promedio del sistema financiero.  

En enero – dentro de un contexto de elevada liquidez en el que el BCRA retomó 
el circuito de compra de dólares, emisión de pesos y esterilización – se produjo un 
importante crecimiento de los depósitos, que ascendió a $ 8.363 M (4,1%). En términos 
interanuales el crecimiento de los depósitos totales fue de 23,1%. 

Los depósitos en moneda nacional del sector privado crecieron 2,8% en el mes, 
con una clara preferencia de los ahorristas por las colocaciones a plazo fijo en 
detrimento de los depósitos transaccionales: crecieron 8,6% ($ 4.522 M) y 1,2% ($ 847 
M) respectivamente. A lo largo de 2007 fueron los depósitos transaccionales los que 
lideraron el crecimiento: acumularon una suba de 31,4% mientras que los depósitos a 
plazo fijo crecieron 13%. La creciente preferencia por los depósitos a plazo fue 
impulsada por las mayores tasas de interés pagadas a los ahorristas. También por este 
motivo cobraron mayor dinamismo las colocaciones con plazo residual entre 180 días y 
1 año: solo en enero crecieron $ 1.520 M, el mismo monto que a lo largo de todo 2007. 

En los últimos 12 meses los bancos privados de capital nacional registraron una tasa 
de crecimiento de los depósitos del sector privado de 27%, 4 puntos porcentuales por 
encima que el promedio del  sistema.  

Impulsados por el salto de la recaudación, los depósitos del sector público crecieron 
8,8% en enero. A lo largo de 2007 estos depósitos crecieron a una tasa promedio mensual 
de 0,8%.   

Debido a la elevada liquidez prevaleciente en los mercados financieros, las tasas de 
interés continuaron profundizando el descenso que venían registrando desde diciembre.  
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II. PRÉSTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO 
 

 
La actividad crediticia continúa expandiéndose en forma sostenida. El 

crédito total al sector privado registró un incremento de 3,4% en enero ($ 3.553 M), 
sosteniendo el ritmo del segundo semestre de 2007. En 2006 y 2007 los 
préstamos totales al sector privado acumularon un crecimiento anual de 41,3% y 
40,3% respectivamente (dos años de suba de los préstamos por encima del 40%). 
En enero el crecimiento contra igual mes del año anterior fue de 42,4%, en tanto 
que la variación anualizada de los últimos 6 meses asciende al 48%, mostrando 
una participación creciente en la economía.  

Los préstamos 
totales al 

sector privado 
crecieron 3,4% 

en enero. 

Cuadro N° 1 

 

Stock
$ Millones Anual Mensual

Dic-06 74.271 41,3 2,8

Ene-07 75.719 40,3 1,9

Feb 77.098 40,6 1,8

Mar 78.945 40,9 2,4

Abr 81.028 41,1 2,6

May 83.055 40,0 2,5

Jun 85.318 38,2 2,7

Jul 88.686 39,4 3,9

Ago 91.628 40,2 3,3

Sep 94.840 40,5 3,5

Oct 97.957 39,9 3,3

Nov 101.210 40,1 3,3

Dic 104.282 40,4 3,0

Ene-08 107.835 42,4 3,4

(*): Incluye préstamos en pesos y en moneda extranjera
(**): Promedios mensuales

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

Variación %

PRÉSTAMOS AL SECTOR PRIVADO

 

El crecimiento 
anualizado de los 
últimos 6 meses 
asciende a 48% 

Las líneas crediticias 
más dinámicas 

continúan siendo las 
destinadas a 

financiar el consumo  

 
Las líneas crediticias más dinámicas en enero fueron, al igual que a lo 

largo de 2007, las destinadas a financiar el consumo: las financiaciones a 
través de tarjetas de crédito y los préstamos personales crecieron 6,6% y 
3,7% respectivamente en el mes.  

En particular, el ritmo de aumento de los préstamos a empresas fue, por 
tercer mes consecutivo, mayor al registrado en el promedio de 2007 (1,9%), 
revirtiendo la tendencia de desaceleración luego de la volatilidad financiera 
internacional que comenzó hacia fines de julio de 2007.  

Los préstamos a 
empresas 

retomaron su 
crecimiento  
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Cuadro N° 2 

Cifras en millones de pesos
Dic-06 Nov-07 Dic-07 Ene-08

promedio 2007 ene-08

En pesos

Consumo 20.290 30.893 31.780 33.258 3,8 4,7
   Personales 13.018 20.393 21.026 21.800 4,1 3,7
   Tarjetas 7.272 10.500 10.753 11.458 3,3 6,6
Empresas 29.251 35.205 36.537 37.566 1,9 2,8
Con Garantía 13.498 19.217 19.773 20.174 3,2 2,0
   Hipotecaria 9.851 13.597 13.965 14.250 3,0 2,0
   Prendaria 3.647 5.620 5.808 5.924 4,0 2,0
Total en pesos 63.040 85.316 88.090 90.998 2,8 3,3

En dólares 11.232 15.894 16.192 16.837 3,1 4,0

TOTAL 74.271 101.210 104.282 107.835 2,9 3,4

(1) Promedio mensuales
Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

PRÉSTAMOS AL SECTOR PRIVADO, POR TIPO

Variación % mensual

 

Debe destacarse la buena performance de los préstamos hipotecarios, 
que crecieron en enero a una tasa interanual de 41,2%. En toda crisis los 
préstamos hipotecarios son los que más tardan en recuperarse: hasta 2005 
inclusive cayeron a sus niveles mínimos, en 2006 comenzaron a registrar una 
incipiente recuperación, y recién en 2007 comenzaron a cobrar dinamismo 
alcanzando tasas de crecimiento en línea con las de los préstamos totales (el 
total del financiamiento creció en enero de 2008 un 42,4% interanual). 

Las tasas de 
crecimiento de los 

préstamos 
hipotecarios están 
en línea con las de 

los préstamos 
totales  

Cuadro N° 3 

Recuperación del crédito hipotecario al sector privado
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Variación % internanual

Fuente: ADEBA en base a BCRA

 
El creciente 

dinamismo de los 
préstamos al 

consumo elevó su 
participación a 

36,5%  

Los préstamos a empresas continúan siendo los de mayor peso en el 
total de financiaciones otorgadas al sector privado, explicando en enero de 
2008 el 41,3% de las mismas, comparado con 40,9% en diciembre de 2002. 
El creciente dinamismo de los préstamos al consumo ha llevado a que su 
participación se eleve desde 15,3% en diciembre de 2002 a 36,5%. 
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Cuadro N° 4 

En % sobre el total Dic-00 Dic-02 Dic-05 Dic-07 Ene-08

Consumo 26,5 15,3 26,9 36,1 36,5
   Personales 14,9 8,7 15,7 23,9 24,0
   Tarjetas 11,6 6,7 11,2 12,2 12,6

Empresas 56,9 40,9 49,2 41,5 41,3

Con Garantía 16,6 43,7 23,9 22,4 22,2
   Hipotecaria 15,6 36,8 18,9 15,9 15,7
   Prendaria 1,0 6,9 5,0 6,6 6,5

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(*) Promedio de diciembre de cada año

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

ESTRUCTURA DE LOS                                   
PRÉSTAMOS EN PESOS

 

Los préstamos al sector privado en moneda extranjera registraron 
durante enero un crecimiento de 4% mensual, incremento superior al 
promedio mensual de 2007, que fue de 3,1%. Estas financiaciones están 
principalmente vinculadas a la actividad exportadora. El stock promedio en 
enero se situó en US$ 5.354 M (equivalente a $ 16.837), y su participación 
en el total de préstamos al sector privado asciende a 16%. 

Los bancos privados de capital nacional continúan liderando el 
mercado de crédito: en los últimos 12 meses (datos a noviembre) este 
grupo de bancos aumentó el stock de préstamos al sector privado en un 
44%, 6 puntos porcentuales por encima del crecimiento promedio del 
sistema financiero. En el mismo período las entidades extranjeras y los 
bancos públicos aumentaron su stock de préstamos en 32% y 36% 
respectivamente. Los bancos privados de capital nacional cuentan con el 
33% de las financiaciones otorgadas al sector privado no financiero y su 
participación es creciente, ya que un año atrás la misma ascendía a 31%.   

Los bancos 
privados de capital 
nacional continúan 

liderando el 
mercado de crédito  

Cuadro N° 5 

Datos a noviembre-07 Crecimiento Participación Préstamos /
En % últimos en el mercado Activos

12 meses

Sistema financiero 38 100 36

Bancos públicos 36 25 22

Bancos privados de capital nacional 44 33 41

Bancos extranjeros 32 36 47

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

PRÉSTAMOS AL SECTOR PRIVADO 
POR GRUPOS DE ENTIDADES

 El dinamismo del 
crédito a empresas 
y familias se refleja 
en su mayor peso 
en los activos del 
sistema financiero 

En este contexto de dinamización del crédito, los bancos están 
volviendo a cumplir con su rol principal, que es la de canalizar los ahorros 
de los individuos hacia las distintas actividades económicas. Los préstamos 
al sector privado ascendieron en noviembre de 2007 al 36% de los activos 
del sistema financiero cuando un año atrás esta relación era de 29%. En el 
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caso de los bancos privados de capital nacional este ratio pasó del 30% al 
41% en el mismo período.  

Como contrapartida la banca sigue registrando una importante 
disminución en su exposición al sector público. En la actualidad las 
financiaciones al sector público ascienden al 16,1% del activo neteado1. Si 
se incluyen las tenencias de letras y notas del BCRA, la exposición total del 
sistema financiero al sector público asciende a 28,1% del activo neteado. 
En diciembre de 2003 este cociente era 50,6%. 

Cuadro N° 6 

En % de los activos neteados
Dic-03 Dic-04 Dic-05 Dic-06 Nov-07

Exposición total al sector público 50,6 47,3 43,8 33,6 28,1
Títulos + Préstamos 46,6 41,5 33,6 23,2 16,1
Lebac + Nobac 4,0 5,8 10,1 10,4 12,0

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

EXPOSICIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO 
AL SECTOR PÚBLICO

 

El sector privado continuó mostrando bajos niveles de morosidad 
durante 2007. El ratio de irregularidad de la cartera de préstamos al sector 
privado2 del total del sistema financiero se ubicó en 3,4% (datos a 
noviembre), acumulando en el año una caída de 1,1 puntos porcentuales. 
En los bancos privados la cartera irregular se redujo a 2,6% de las 
financiaciones, desde 3,6% en diciembre de 2006.  

Cuadro N° 7 

En porcentaje Dic-05 Dic-06 Oct-07 Nov-07

Cartera irregular del sector privado 7,6 4,5 3,5 3,4
Cartera comercial 9,3 5,0 3,5 3,4
Cartera de consumo y vivienda 4,8 3,5 3,5 3,5

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

CALIDAD DE CARTERA PRIVADA

 

 

 
 

III. DEPÓSITOS 
 

 
En enero los depósitos constituyeron una importante fuente de recursos 

para el sistema financiero ya que crecieron $ 8.363 M (+4,1%). El mayor saldo 
de depósitos totales estuvo explicado en igual magnitud por el crecimiento de 
los depósitos del sector público ($ 4.319 M) como por el incremento de las 
imposiciones del sector privado ($ 4.044 M). 

                                                 
1 Se netea tanto del activo como del pasivo las duplicaciones contables generadas por las operaciones de 
pase, a término y al contado a liquidar. 
 
2 Cartera irregular: cartera en situación 3 a 6, de acuerdo con el régimen de clasificación de deudores. 

Como 
contrapartida 
disminuye la 

exposición de la 
banca al sector 

público 

El sector privado 
continúa 

mostrando bajos 
niveles de 
morosidad 

Los depósitos 
totales crecieron 
4,1% en enero 
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En términos interanuales, en enero el crecimiento de los depósitos 
totales fue de 23,1%: los del sector público se incrementaron 17,1% respecto 
de igual mes del año anterior en tanto que los depósitos del sector privado 
crecieron a una tasa de 25,3% anual, convergiendo a la tasa promedio de 
crecimiento interanual de 2007 (luego de una leve desaceleración hacia fines 
de año producto de la volatilidad financiera internacional).  

Cuadro N° 8 

mensual interanual mensual interanual mensual interanual

Dic-06 -0,2 29,9 2,5 23,6 1,7 25,2

Ene-07 1,9 29,4 2,1 24,7 2,0 25,9

Feb 0,7 31,7 2,3 25,6 1,9 27,1

Mar 0,8 29,7 1,2 26,0 1,1 27,0

Abr -2,0 28,2 3,1 27,1 1,8 27,4

May 5,1 26,6 1,7 26,1 2,6 26,3

Jun -1,7 17,6 1,2 24,7 0,4 22,8

Jul 0,9 16,9 2,3 25,6 2,0 23,3

Ago 3,3 21,0 1,8 25,3 2,2 24,2

Sep 3,7 22,0 0,7 24,6 1,5 23,9

Oct -1,5 17,7 1,0 23,5 0,3 22,0

Nov 2,0 13,6 0,9 22,9 1,2 20,4

Dic -3,7 9,6 3,9 24,6 1,9 20,6

Ene-08 8,8 17,1 2,6 25,3 4,1 23,1

(*): Incluye depósitos en pesos y en moneda extranjera
(**): Promedios mensuales

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

EVOLUCIÓN DE LOS DEPÓSITOS

Sector público Sector privado Total

Variación %

 
 

Este crecimiento en las colocaciones se produce dentro de un contexto 
de elevada liquidez en la calle. Hasta julio de 2007 el BCRA compraba dólares 
en el mercado cambiario, esterilizaba parcialmente los pesos que emitía y el 
resto 

ue 
simultáneamente siguió renovando títulos en forma parcial (inyectando aún 
más p

El crecimiento de 
los depósitos se 

produce dentro de 

El Banco Central 
ha retomado el 

circuito  
compra de dólares 

de la emisión redundaba en depósitos y crédito subiendo a un ritmo 
elevado con tasas de interés bajas. La volatilidad  financiera que comenzó 
hacia fines de julio produjo un incremento en la demanda de divisas, por lo 
que el BCRA pasó a vender dólares y a absorber pesos. Intentó preservar la 
liquidez renovando sólo parcialmente los vencimientos de Lebac y Nobac; de 
todas formas los depósitos se estancaron y las tasas de interés subieron.    

Entre noviembre y diciembre la demanda de divisas fue menguando y el 
BCRA retomó el circuito de compra de dólares con emisión de pesos aunq

esos en la economía). Esto produjo un aumento de la liquidez y el 
retorno de los depósitos al sistema financiero. Debe destacarse que en enero 
el BCRA realizó las primeras colocaciones netas de Lebac desde julio de 
2007. 

un contexto de 
elevada liquidez 

– emisión de 
pesos - 

esterilización 
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A lo largo de 2007 los depósitos totales acumularon un aumento de 
20,6%, equivalente a $.34.722 M. En términos del PBI se mantuvieron 
estables en 23,5%, situándose en el promedio de los años 2004 - 2006, Los 
depós

 
 privado (en pesos y en moneda 

un aumento de 2,6% durante enero de 2008 
(equivalente a $ 4.044 M). El 91% de este aumento correspondió a mayores 
fondos

itos del sector privado crecieron a una tasa de 24,6%, 1 punto 
porcentual por encima que en 2006. En tanto los depósitos del sector público 
crecieron 9,6% en el año. 

 
Sector privado 

Los depósitos totales del sector
extranjera) registraron 

 depositados en pesos y el 9% restante en moneda extranjera.  

Cuadro N° 9 

Cifras expresadas en millones de pesos
Dic-06 Nov-07 Dic-07 Ene-08

ene-08 / dic-07
En pesos
Transaccionales1 54.496 66.987 71.609 72.456 1,2

Plazo fijo 46.319 51.589 52.359 56.881 8,6

Otros2 7.539 8.700 8.821 7.121 -19,3

Total en pesos 108.354 127.276 132.790 136.458 2,8
En dólares 15.086 20.793 21.043 21.419 1,8

TOTAL 123.440 148.070 153.833 157.877 2,6

(*) Promedio mensual
(1): Depósitos en cuenta corriente y caja de ahorro
(2): Incluye depósitos a la vista

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

DEPÓSITOS DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO

Variación %

 

Los depósitos en moneda nacional del sector privado crecieron 2,8% en 
el mes ($ 3.669 M), ubicándose el stock promedio en $ 136.458 M. 

caciones a 
plazo fijo se incrementaron solo 13% (en el primer semestre crecieron 12%, en 
tanto 

e los ahorristas por las colocaciones a plazo fijo en detrimento de 
aquellas de índole transaccional: mientras que las primeras crecieron 8,6% ($ 
4.522 

enor 
crecimiento de los depósitos transaccionales también tiene un componente 
estaci

Los depósitos 
totales del sector 
privado crecieron 

Las elevadas tasas 
de interés 

produjeron una 

preferencia de los 
ahorristas por los 
depósitos a plazo 

En 2007 los depósitos transaccionales (cuenta corriente y cajas de 
ahorro) acumularon un crecimiento de 31,4%, mientras que las colo

que en el segundo semestre se estancaron y el crecimiento acumulado 
fue de 1%).  

Revirtiendo en cierta medida esta tendencia, en enero se produjo una 
preferencia d

M), los depósitos transaccionales se expandieron 1,2% ($ 847 M).  

La creciente preferencia por los depósitos a plazo fue impulsada por las 
mayores tasas de interés pagadas a los ahorristas. No obstante, el m

onal debido a que en diciembre aumenta la demanda de dinero para 

2,6% en enero 

creciente 

fijo, revirtiendo la 
tendencia de 2007 
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transacciones para luego ir cayendo paulatinamente a lo largo del primer 
trimestre del año. 

En enero la participación de los depósitos a plazo fijo en los depósitos 
totales del sector privado se incrementó 2 puntos porcentuales, ascendiendo a 
36%. A lo largo de 2007 el menor ritmo de crecimiento de estos depósitos en 
comparación con el de los depósitos transaccionales se tradujo en una caída 
en su participación desde 37,5% en diciembre de 2006 a 34% en diciembre de 
2007.  

Cuadro N° 10 

Cifras expresadas en millones de pesos
Dic-06 Nov-07 Dic-07 Ene-08

En pesos
Transaccionales1 44,1 45,2 46,5 46,0

Plazo fijo 37,5 34,8 34,0 36,0

Otros2 6,1 5,9 5,7 4,5

Total en pesos 87,8 86,0 86,3 86,4
En dólares 12,2 14,0 13,7 13,6

TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0

(*) Promedio mensual
(1): Depósitos en cuenta corriente y caja de ahorro
(2): Incluye depósitos a la vista

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

ESTRUCTURA DE LOS DEPÓSITOS                    
DEL SECTOR PRIVADO

  

Los ahorros privados en moneda extranjera ascendieron en enero d
2008 a US$ 6.812 M, cifra que representa el 13,6% de los depósitos totales
del se

 de depósitos a plazo fijo 
(en pesos y en moneda extranjera), debe destacarse el mayor dinamismo que 
cobrar

La participación de 
los depósitos a 

ascendiendo a 

Se destaca el 
mayor dinamismo 
d  

e 
 

ctor privado. El crecimiento mensual fue de 1,7% (US$ 109 M). Durante 
2007 el crecimiento acumulado de estos depósitos fue de 32% (US$ 1.556 M), 
equivalente a una tasa promedio mensual de 2,4%. 

En cuanto a la estructura de plazos del total

on las colocaciones con plazo residual entre 180 días y 1 año: sólo en 
enero crecieron $ 1.520 M, el mismo monto que a lo largo de todo 2007, 
contribuyendo con el 25% del crecimiento de los depósitos a plazo del mes. 
En 2007 el crecimiento de los depósitos a plazo fijo estuvo explicado en un 
96% por colocaciones con plazo residual inferior a 180 días. Es probable que 
en los próximos meses no se registre un incremento de tal magnitud en las 
colocaciones a plazos largos debido a que las tasas de interés comenzaron a 
disminuir a partir de la segunda quincena de enero para ubicarse en los bajos 
niveles previos a la volatilidad financiera internacional que comenzó a fines de 
julio de 2007. 

plazo fijo se 
incrementó 2 

puntos 
porcentuales, 

36% 

e los depósitos
con plazo residual 
entre 180 días y      

1 año 
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Cuadro N° 11 

Depósitos a plazo fijo en pesos y en moneda extranjera

Cifras en millones de pesos Ene-08
Acumulado promedio 

mensual

Total 18.341 1.528 4.981

Hasta 90 dìas 14.504 1.209 2.238
Entre 90 a 180 dias 3.047 254 1.344
Entre 180 días y 1 año 1.488 124 1.490
Más de 1 año -700 -58 -90

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

DEPÓSITOS A PLAZO FIJO DEL SECTOR PRIVADO: 

Variación absoluta
2007

ESTRUCTURA DE PLAZOS

 

En enero el crecimiento de los depósitos a plazo se repartió en 
magnitudes similares entre las colocaciones de menos de $ 1 millón (que 
habían registrado caídas luego de julio del año pasado) y las de más de $ 1 
millón, impulsadas por el crecimiento de los ahorros de empresas 
prestadoras de servicios financieros. 

Los bancos privados de capital nacional han registrado una tasa de 
crecimiento de los depósitos del sector privado superior al del promedio del 
sistema: en los últimos 12 meses (datos a noviembre) este grupo de bancos 
aumentó el stock un 27%, 4 puntos porcentuales por encima del 
crecimiento promedio. En el mismo período las entidades extranjeras y los 
bancos públicos aumentaron su stock de depósitos del sector privado en 
19% y 23% respectivamente. Los bancos privados de capital nacional 
cuentan con el 28% de los ahorros privados.   

Los bancos 
privados de capital 

nacional han 
registrado una tasa 
de crecimiento de 

los depósitos 
privados superior 

al del promedio del 
sistema Cuadro N° 12 

Datos a noviembre-07 Crecimiento Participación
En % últimos en el mercado

12 meses

Sistema financiero 23 100

Bancos públicos 19 30

Bancos privados de capital nacional 27 28

Bancos extranjeros 23 37

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

DEPÓSITOS DEL SECTOR PRIVADO 
POR GRUPOS DE ENTIDADES

 

 
Sector público 
 

Los depósitos totales del sector público crecieron 8,8% en enero de 
2008 ($ 4.319 M), ubicándose el stock promedio mensual en $ 53.554 M. A 
lo largo de 2007 estos depósitos crecieron a una tasa promedio mensual 
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de 0,8%, acumulando un crecimiento anual de 9,6%, muy por debajo del 
aumento de 30% registrado en 2006.  El salto de la recaudación en enero 
explica en gran medida el incremento de los depósitos oficiales: durante el 
primer mes de 2008 se recaudó un 50% más que en igual mes del año 
anterior (en 2007 la variación promedio mensual de la recaudación fue de 
33%). 

El salto de la 
recaudación en 
enero se tradujo 

en un aumento de 
los depósitos del 
sector público de 

8,8% 
El 96% de los depósitos del sector público corresponde a depósitos 

en moneda nacional y el 4% restante en moneda extranjera.  

Cuadro N° 13 

Cifras expresadas en millones de pesos
dic-05 dic-06 dic-07 ene-08

2007 (anual) ene-08 (mensual)

En pesos

Transaccionales1 18.654 20.479 13.025 20.183 -36,4 55,0

Plazo fijo 11.120 18.434 26.939 26.224 46,1 -2,7

Otros2 3.223 4.161 7.471 4.874 79,6 -34,8

Total en pesos 32.997 43.074 47.435 51.281 10,1 8,1

En dólares 1.560 1.831 1.800 2.272 -1,7 26,3

TOTAL 34.558 44.905 49.235 53.554 9,6 8,8

(*) Promedio de diciembre de cada año
(1): Depósitos en cuenta corriente y caja de ahorro
(2): Incluye depósitos a la vista

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

DEPÓSITOS DEL SECTOR PÚBLICO POR TIPO

Variación %

 

A lo largo de 2007 se produjo un traspaso de depósitos 
transaccionales en pesos del sector público hacia depósitos a plazo fijo en 
pesos y otros depósitos. De esta manera los primeros cayeron 36,4% en 
2007 ($ 7.454 M), en tanto que los depósitos a plazo fijo crecieron 46,1% 
($ 8.505 M). El resto del aumento de los depósitos en pesos se debió a 
otros depósitos, que subieron 79,6% en el año ($ 3.311 M). En enero el sector 

público hizo un 
traspaso de 

depósitos a plazo 
fijo hacia depósitos 

transaccionales 

En enero de 2008 la situación se revirtió. Se produjo un 
trasvasamiento de depósitos a plazo fijo hacia depósitos transaccionales: 
mientras estos últimos crecieron $ 7.158 M (55%), las colocaciones a plazo 
cayeron $ 715 (2,7%) y otros depósitos cayeron $ 2.597 M (34,8%). 

 
 

IV. TASAS DE INTERÉS 
 

 
En un contexto de elevada liquidez, la tasa de interés del mercado 

interbancario (call) profundizó el descenso que venía registrando desde 
fines de 2007. En enero la tasa de call registró una disminución de 1,1 
puntos porcentuales, promediando 8,1% (en el segmento de operaciones a 
1 día). Simultáneamente se produjo una caída en los montos operados (el 
promedio operado en enero fue un 30% inferior al de diciembre). En 

En un contexto de 
elevada liquidez, la 
tasa de call siguió 

cayendo 
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febrero continúa la tendencia descendente, ubicándose la tasa en 7,5%, un 
nivel similar al que registraba en el primer semestre de 2007.  

En lo que respecta a las tasas de interés pasivas, durante enero 
registraron una caída significativa, en un marco de holgada liquidez de los 
bancos y de fuerte recuperación de los depósitos a plazo fijo. Este 
descenso fue en particular marcado en el segmento mayorista: la tasa 
BADLAR de bancos privados (operaciones de más de 1 millón de pesos 
entre 30 y 44 días) promedió en enero 10,2%, 3,3 puntos porcentuales por 
debajo del promedio registrado en diciembre. En febrero la tasa continúa 
descendiendo, registrando niveles que se acercan al 8% anual. 

La tasa BADLAR 
de bancos 

privados cayó a los 
niveles del primer 
semestre de 2007 

Cuadro N° 14 

Tasa nominal anual (en %) 
Tasa 

interbancaria
1 día 7 días (CALL) Colocaciones Colocaciones de más

minoristas de 1 millón de pesos
hasta en bancos privados

Promedios mensuales 100.000 pesos (BADLAR)

Dic 06 5,75 6,25 8,1 6,4 9,8
Ene 07 6,23 6,49 6,8 6,6 9,2
Feb 6,43 6,68 6,7 6,7 7,9
Mar 6,65 6,90 7,6 6,8 8,3
Abr 6,75 7,00 7,1 6,8 7,9
May 7,00 7,25 7,6 6,7 7,7
Jun 7,15 7,40 7,9 6,8 7,9
Jul 7,36 7,61 10,1 6,8 8,6
Ago 7,50 8,10 10,6 7,1 10,5
Sep 7,63 7,88 10,9 7,9 12,9
Oct 8,00 8,25 8,9 8,2 12,6
Nov 8,00 8,25 10,0 8,5 13,7
Dic 8,00 8,25 9,2 8,6 13,5
Ene 08 8,00 8,25 8,1 8,5 10,2
Feb* 8,00 8,25 7,5 8,2 8,3

(*): Dato puntual del 11 de febrero

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE INTERÉS

Pases pasivos del BCRA Plazos fijos (30 - 44 días)

 

 

En enero la situación de liquidez en el mercado bancario llevó a que 
el stock de pases pasivos para el BCRA (activos para los bancos) 
evidenciara un fuerte aumento (el saldo promedio se incrementó $ 5.212 
M). Las tasas de interés de los pases pasivos, que son establecidas por el 
BCRA, se mantuvieron estables en 8% y 8,25% para operaciones de 1 día 
y 7 días respectivamente. En lo que respecta a las colocaciones primarias 
de deuda del BCRA (LEBAC y NOBAC), las tasas de mantuvieron en 
niveles similares a los vigentes en el mes previo. 

Las tasas de 
Lebac y Nobac se 

mantuvieron en 
niveles similares a 

los vigentes en 
diciembre 
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V. APÉNDICE ESTADÍSTICO 
 

 

dic-04 dic-05 dic-06 nov-07 dic-07 ene-08
2005 2006 2007 nov 06 dic 07 ene 07

Total en pesos 34.107 45.661 63.040 85.316 88.090 90.998 33,9 38,1 44,4 3,7 3,3 3,3
(en millones de pesos)

Consumo 7.270 12.283 20.290 30.893 31.780 33.258 69,0 65,2 63,9 4,7 2,9 4,7
   Personales 4.189 7.159 13.018 20.393 21.026 21.800 70,9 81,9 67,5 4,4 3,1 3,7
   Tarjetas 3.081 5.125 7.272 10.500 10.753 11.458 66,3 41,9 57,6 5,3 2,4 6,6

Empresas 16.505 22.476 29.251 35.205 36.537 37.566 36,2 30,1 28,4 2,9 3,8 2,8

Con Garantía 10.331 10.902 13.498 19.217 19.773 20.174 5,5 23,8 49,5 3,5 2,9 2,0
   Hipotecaria 8.693 8.613 9.851 13.597 13.965 14.250 -0,9 14,4 44,7 3,0 2,7 2,0
   Prendaria 1.638 2.289 3.647 5.620 5.808 5.924 39,7 59,3 62,4 4,9 3,3 2,0

En dólares 1.525 2.292 3.670 5.068 5.157 5.363 50,3 60,1 46,1 2,0 1,8 4,0
(en millones de dólares)

TOTAL 38.638 52.571 74.271 101.210 104.282 107.835 36,1 41,3 45,2 3,3 3,0 3,4
(en millones de pesos)

(1) Promedio mensual

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

Variación % anual Variación % mensual

PRÉSTAMOS AL SECTOR PRIVADO, POR TIPO

 

Cifras expresadas en millones de la moneda de origen
dic-04 dic-05 dic-06 nov-07 dic-07 ene-08

2005 2006 2007 nov 07 dic 07 ene 08

DEPÓSITOS EN PESOS (en millones de pesos)

Sector privado 75.362 89.354 108.354 127.276 132.790 136.458 18,6 21,3 22,6 0,7 4,3 2,8

Transaccionales1 36.391 44.838 54.496 66.987 71.609 72.456 23,2 21,5 31,4 0,7 6,9 1,2

Plazo fijo 32.553 37.419 46.319 51.589 52.359 56.881 14,9 23,8 13,0 0,9 1,5 8,6

Otros2 6.418 7.097 7.539 8.700 8.821 7.121 10,6 6,2 17,0 -0,5 1,4 -19,3

Sector público 27.938 32.997 43.074 49.404 47.435 51.281 18,1 30,5 10,1 2,0 -4,0 8,1

TOTAL 103.300 122.351 151.428 176.681 180.225 187.739 18,4 23,8 19,0 1,1 2,0 4,2

DEPÓSITOS EN DÓLARES (en millones de dólares)

Sector privado 2.475 3.502 4.930 6.631 6.702 6.812 41,5 40,8 36,0 3,0 1,1 1,6

Sector público 1.476 518 598 546 573 723 -64,9 15,6 -4,2 3,7 5,1 26,1

TOTAL 3.950 4.020 5.528 7.176 7.276 7.534 1,8 37,5 31,6 3,0 1,4 3,6

(*) Promedio mensual
(1): Depósitos en cuenta corriente y caja de ahorro
(2): Incluye depósitos a la vista

Fuente: ADEBA en base a datos del BCRA

Variación % anual

DEPÓSITOS

Variación % mensual
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BANCOS ASOCIADOS 
 

 
• BANCO C.M.F. S.A.  

• BANCO COMAFI S.A. 

• BANCO DE CÓRDOBA S.A. 

• BANCO DE LA PAMPA S.E.M. 

• BANCO DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A.     

• BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. 

• BANCO DE VALORES S.A. 

• BANCO DEL SOL S.A. 

• BANCO DE TUCUMÁN S.A. 

• BANCO FINANSUR S.A. 

• BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. 

• BANCO HIPOTECARIO S.A. 

• BANCO INDUSTRIAL S.A. 

• BANCO JULIO S.A. 

• BANCO MACRO S.A. 

• BANCO MARIVA S.A. 

• BANCO MERIDIAN S.A. 

• BANCO PATAGONIA S.A. 

• BANCO PIANO S.A. 

• BANCO PRIVADO DE INVERSIONES S.A. 

• BANCO REGIONAL DE CUYO S.A. 

• BANCO ROELA S.A. 

• BANCO SAENZ S.A. 

• BANCO SUPERVIELLE S.A. 

• MBA BANCO DE INVERSIONES S.A. 

• NUEVO BANCO BISEL S.A. 

• NUEVO BANCO DE LA RIOJA S.A. 

• NUEVO BANCO SUQUÍA S.A.  
 

 

 

 

 

 

www.cmfb.com.ar 

www.comafi.com.ar 

www.bancor.com.ar 

www.bancodelapampa.com.ar 

www.bse.com.ar 

www.bancost.com.ar 

www.bancodevalores.com 

www.bancodelsol.com 

www.bancodeltucuman.com.ar 

www.bancofinansur.com.ar 

www.bancogalicia.com.ar 

www.hipotecario.com.ar 

www.bancoindustrial.com.ar 

www.bancojulio.com.ar 

www.macrobansud.com.ar 

www.mariva.com.ar 

www.bancomeridian.com 

www.bancopatagonia.com.ar 

www.bancopiano.com.ar 

www.bancoprivado.com.ar 

www.bancoregional.com.ar 

www.bancoroela.com.ar 

www.bancosaenz.com.ar 

www.supervielle.com.ar 

www.mbadirecto.com 

www.nuevobancobisel.com.ar 

www.nbir.com.ar 

www.bancosuquía.com.ar 
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