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RESUMEN EJECUTIVO

En el mes de septiembre de 2007, los préstamos al sector privado volvieron a cre-
cer a un ritmo vigoroso. La variacion respecto del nivel de agosto fue del 3,5%
($3.215 millones), y al igual que en los Gltimos meses se destaca nuevamente el
dinamismo del financiamiento con garantia real, de la mano del excelente desem-
peio en los préstamos hipotecarios. Este segmento, que mes tras mes consolida
su expansion, es el que mas crecio en comparacion con el formidable dinamismo
del crédito bancario registrado en 2006.

A lo largo del aiio 2007, el sector bancario registré un ritmo de crecimiento soélido,
similar al del ano previo, creciendo a tasas interanuales que superan el 40%. En
los dltimos 12 meses, el aumento en el stock en el financiamiento al sector priva-
do fue de $20.158 millones. De esta manera este nivel se situé en casi $95.000
millones.

Este fortalecimiento del crédito a empresas y familias se produce en un contexto
de continua reduccion en la exposicion al sector publico, y bajo el marco de una
constante mejora en la calidad de la cartera privada, alcanzando minimos histori-
cos en niveles de morosidad a lo largo de 2007.

En este escenario de fuerte expansion crediticia se destacan los bancos privados
de capital nacional, liderando el financiamiento al sector privado: este grupo de
bancos aumento su nivel de préstamos en un 52% en los ultimos 12 meses, mien-
tras que en este lapso, las entidades extranjeras lo hicieron en un 40%, en tanto
que la banca piiblica aumento este valor en un 24%.

En cuanto al nivel total de depositos, éste se ubico en $193.381 millones en el
mes de septiembre de 2007. El incremento respecto del mes de agosto fue del
1,5% ($2.798 millones), y se destaca en este lapso una importante suba en los
fondos del sector piiblico. A su vez, esta suba se produjo totalmente en las coloca-
ciones a plazo fijo, aunque el comportamiento entre sectores fue dispar, ya que
los fondos publicos se colocaron a plazo fijo, mientras que los depositos privados,
que se mantuvieron practicamente estables respecto de agosto, se canalizaron en
cuentas a la vista. Por su parte, el aumento en los fondos privados se colocé prin-
cipalmente en cuentas denominadas en moneda extranjera. Vale destacar que la
evolucion en los depositos privados de este lltimo mes estuvo en parte influencia-
da por un contexto de aumento de la incertidumbre generada por la mayor volatili-
dad en los mercados internacionales.

Tal es asi que en el acumulado del aio en curso, el crecimiento en el total de de-
positos asciende al 16,8% ($27.737 millones), variacion similar a la acumulada de
enero a septiembre del ano previo. Esta leve diferencia se produce como conse-
cuencia de un menor incremento en los depositos publicos, ya que el aumento en
los depésitos privados durante 2007 fue superior en 2 puntos porcentuales a la
acumulada en ese lapso de 2006. No obstante los fondos publicos, cuya evolucion
es mas volatil que la de los fondos privados, recuperaron protagonismo en los ulti-
mos meses con importantes niveles de variacion.
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PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO

FINANCIERO!

)

A lo largo de 2006, el sistema habia consolidado la
recuperacion iniciada en el afio 2004. Tal es asi,
que el incremento en los préstamos al sector priva-
do durante ese aiio fue del 41,3% ($21.720 millo-
nes). Durante 2007, el sector volvio a registrar un
ritmo de crecimiento sélido, similar al del afo pre-
vio, creciendo a tasas interanuales que superan el
40%, acumulando asi un incremento en el stock de
financiamiento al sector privado de $20.158 millo-
nes en los lltimos 12 meses . De esta manera este
nivel se situé en casi $95.000 millones.

Este fortalecimiento del crédito a empresas y fami-
lias se produce en un contexto de continua reduc-
cion en la exposicion al sector publico, de tal ma-
nera que actualmente el nivel de préstamos al sec-
tor privado representa mas del doble de las tenen-
cias de activos publicos (34,7% del activo vs.
16,3% segun cifras del B.C.R.A.). A su vez, este
significativo incremento en la participacion del
sector privado en el activo del sistema se produce
bajo el marco de una constante mejora en la cali-
dad de la cartera, alcanzando minimos historicos
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Grupo de Bancos o
Afio 2004 | Afio 2005 | Ao 2006 m:::::;z
Se destaca que en los tltimos aios, las lineas mas
dinamicas fueron aquellas destinadas a financiar Sistema Financiero ® 22,9% 36,1% 39,3% 40,1%
el consumo, y el aio 2007 no fue la excepcion, ya Bancos Privados de Capital Nacional 41,3% 42,4% 50,3% 51,9%
que continuaron creciendo enérgicamente, aunque .
. . Bancos Publicos 18,4% 25,7% 21,4% 23,7%
a un ritmo considerablemente menor. En contras-
te, el financiamiento hipotecario, cuya recupera- Bancos Extranjeros 12.3% 389% | 396% | 400%
cion se produjo recién al finalizar el afio 2005, mes "
. . . Hasta agosto de 2007.
tras mes consolida su excelente situacion, y es el @ Incluye a las entidades no bancarias.
segn?ento que mas crecio en comparacion con .el Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
formidable dinamismo del crédito bancario regis-
trado en 2006. Los préstamos prendarios también
mostraron un buen desempeiio en los tltimos afos
(en 2006 crecieron casi un 60%), y continuaron
h ) . . Tabla 2
incrementandose a un ritmo vigoroso en 2007.
Stock Variaciones Variaciones
. .. e . Préstamos al Sector Privado Septiembre (en millones) (en%)
En este escenario de fuerte expansion crediticia se 2007 2006 Acumulado2007 | 2006 JAcumulado 2007
destacan los bancos privados de capital nacional, |, pesos 79.225 17.400 16.180 38.1% 25.7%
extendieron su rol de lideres en el financiamiento
. . . Adelantos 12.913 3.155 1.255 37,1% 10,8%
al sector privado, protagonismo adquirido desde Documentos 16.551 3.650 2.570 35,3% 18,4%
2002: desde entonces encabezaron ano tras ano la Hipotecarios 12.696 1.235 2.845 14,4% 28,9%
.o . f _—— Prendarios 5.084 1.360 1.435 59,3% 39,4%
recuperacion y posterior fortalecimiento del sector. Personales 18.584 5.860 5565 81.9% 427%
En los ultimos 12 meses este grupo de bancos au- Tarjetas 9.407 2.155 2.130 42,1% 29,3%
P . . . . . Otros 3.991 -10 380 -0,3% 10,5%
mento su nivel de financiamiento al sector privado
en un 52% interanual, mientras que en este lapso, En dolares 4.832 1.375 1.160 59,9% 31,6%
. . .. 0, (en millones de dolares)
las entidades extranjeras lo hicieron en un 40%, en
tanto que la banca pliblica aumento este valor en Total 94.433 21.715 20.160 41,3% 27,1%
un 24%.
Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
En particular, a lo largo del mes septiembre de
2007, el financiamiento bancario crecio un 3,52%
($3.215 millones). Al igual que en el mes previo, se
destaca nuevamente la aceleracion en el financia-
miento con garantia real.
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En cuanto a los préstamos otorgados en pesos,
que ascienden a $79.225 millones, el incremento
durante septiembre fue del 3,3% ($2.510 millones).
Esta significativa variacion estuvo principalmente
impulsada por el notable desempeiio de las lineas
con garantia real, las que crecieron un 4,2% ($715
millones) respecto del mes previo. Por su parte, el
aumento en los préstamos al consumo fue impor-
tante, del 5,1% ($1.364 millones), mientras que la
suba en las lineas comerciales fue del 1,3% ($431
millones).

Particularmente, la destacable variacion mensual
en los préstamos comerciales fue explicada por la
suba de $581 millones (3,6%) en los documentos,
por una reduccion de $272 millones en los adelan-
tos (-2,4%), y el incremento de $123 millones
(3,2%) en “otros préstamos”. En conjunto, en el
acumulado del aio estas lineas vienen creciendo a
un compas levemente menor al del aio previo, y
fueron afectadas en parte por este contexto de
turbulencia en los mercados externos.

La variacion mensual en los préstamos al consumo
se produjo como resultado de la suba de $942 mi-
llones (5,3%) en los préstamos personales, y de
$422 millones (4,7%) en las financiaciones con
tarjetas de crédito. El financiamiento al consumo,
que fue el mas dinamico desde la recuperacion de
la crisis, contintia creciendo firmemente. No obs-
tante, se observa una paulatina estabilizacién en
su ritmo de variacion, respecto de lo acumulado en
el mismo periodo de 2006.

En contraste, el financiamiento con garantia real
afirma su favorable evolucion, de la mano de la
consolidacion del segmento hipotecario. Tras la
suba del mes de julio, que fue del 3,9% ($473 mi-
llones), el stock hipotecario acumulé a lo largo del
ano un incremento del 28,9% (un 40% anualizado).
Vale recordar que este segmento fue el mas reza-
gado en recuperarse de la crisis y que durante todo
el 2006 la suba habia sido del 14,4%. Por su parte,
los préstamos prendarios, que en ese afo crecie-
ron un 59,3%, continiian creciendo a un ritmo soli-
do en 2007. En septiembre en incremento fue del
5,0% ($242 millones), y en comparacion con el
stock de diciembre de 2006, la suba asciende al
39,4%.

En suma, en lo que va de 2007 los préstamos al
sector privado en pesos aumentaron un 25,7%
($16.182 millones), y con relacion al stock de julio
de 2006, la suba fue del 39,3% ($22.346 millones).

Por su parte, el nivel de préstamos en moneda ex-
tranjera al sector privado se situé en u$s 4.832
millones. Este segmento acumula en los primeros
nueve meses del ano un crecimiento del 31,7%
(u$s 1.162 millones). En particular, la suba de sep-
tiembre fue del 5,0% (u$s 230 millones).
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DEPOSITOS

En septiembre, el stock total de depositos se ubico
en $193.381 millones. El incremento respecto del
nivel de agosto fue del 1,5% ($2.798 millones), y se
destaca a lo largo del mes la importante suba que
se produjo en los fondos del sector piiblico. A su
vez, esta suba se produjo totalmente en las coloca-
ciones a plazo fijo, aunque el comportamiento en-
tre sectores fue dispar, ya que los fondos publicos
se colocaron a plazo fijo, mientras que los deposi-
tos privados se canalizaron en cuentas a la vista.
Por su parte, el aumento en los fondos privados se
coloco principalmente en cuentas denominadas en
moneda extranjera.

En el acumulado del ano en curso el crecimiento
en el total de depositos asciende al 16,8%
($27.737 millones), variacion similar a la acumula-
da de enero a septiembre del aio previo. Esta leve
diferencia se produce como consecuencia de un
menor incremento en los depésitos publicos, ya
que el aumento en los depositos privados durante
2007 fue superior en 2 puntos porcentuales a la
acumulada en ese lapso de 2006. No obstante los
fondos piblicos recuperaron protagonismo en los
ultimos meses con importantes niveles de varia-
cion.

En los ultimos 12 meses, los depositos del sector
privado crecieron un 24,6%, mientras que el incre-
mento en los fondos del sector publico fue del
22,1%.

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En cuanto al nivel de los fondos en pesos del sec-
tor privado, este se ubicé en $122.767 millones.
Bajo un contexto de mayor volatilidad internacio-
nal, se resalta que estos fondos permanecieron
practicamente estables en comparacion con el
mes previo. A lo largo del mes, las cuentas a la
vista crecieron ligeramente, mientras que los fon-
dos a plazo fijo registraron una leve reduccion, dis-
minucion que se produjo totalmente en saldos de
cuentas que ajustan por CER.

En detalle, la suba en los saldos en las cuentas a la
vista fue del 0,1% ($60 millones), mientras que la
reduccion en las imposiciones a plazo fijo fue del
0,3% (-$160 millones).

El aumento en los fondos a la vista se explica ente-
ramente por el aumento en los saldos en cajas de
ahorro, que crecieron un 0,5% ($155 millones), ya
que los saldos en cuentas corrientes se redujeron
en $155 millones (-0,3%) respecto de agosto. En lo
que va de 2007, los fondos a la vista crecieron un
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Tabla 3
Variaciones Variaciones
Depésitos (en millones) (en %)
2005 2006 Acumulado 2007 2005 2006 Acumulado 2007
Sector Privado No Financiero 17.280 22.160 21.740 21,3% 22,5% 18,0%
En Pesos 14.085 17.640 17.075 19,0% 20,0% 16,2%
Cuenta Corriente 5.350 4.045 5.915 30,0% 17.5% 21,7%
Caja de Ahorros 3.195 4.095 4.385 18,2% 19,7% 17,6%
Plazo Fijo 6.760 9.270 6.110 21,7% 24,5% 13,0%
Otros -1.215 230 662 -16,4% 3,7% 10,3%
En délares 1.025 1.425 1.345 41,6% 40,8% 27,4%
(en millones de délares)
Sector Publico 1.135 10.350 5.995 3.4% 30,0% 13,4%
Total 18.415 32.510 27.735 16,1% 24,4% 16,7%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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19,8% ($10.298 millones), y en los lltimos 12 me-
ses esta variacion fue del 30,9% ($14.726 millo-
nes).

En cuanto a los fondos a plazo fijo, las colocacio-
nes tradicionales se mantuvieron en niveles simi-
lares a los del mes previo, mientras que el nivel de
imposiciones que ajustan por CER (cuyo plazo mi-
nimo de imposicion es de 365 dias) se contrajo
nuevamente, cayendo $160 millones en compara-
cion con el nivel de agosto. En lo que va de 2007,
los depositos a plazo acumulan un crecimiento del
13,0% ($6.115 millones), mientras que la variacion
interanual asciende al 16,1% ($7.400 millones).

Respecto de la evolucion de las principales tasas
de interés, durante septiembre se destaca un au-
mento en sus valores promedio, como consecuen-
cia de la mayor volatilidad producida en los merca-
dos externos. Asi, si bien la tasa promedio por de-
positos a plazo fijo de 30 a 44 dias se mantuvo
relativamente estable en las colocaciones minoris-
tas, en el nivel de 7,85% (aumentando 0,08 p.p. a
lo largo del mes), la tasa por depositos de mas de
un millon de pesos (que en agosto habia aumenta-
do 1,88 p.p.) crecié en 1,66 p.p. en septiembre,
ubicandose en 10,49%. Las imposiciones cuyo ca-
pital se ajusta por CER también se mantuvo inmé-
vil en el nivel de 0,39% por sobre este indice para
las colocaciones minoristas, mientras en el caso
de las colocaciones mayoristas, este valor se incre-
mento en 0,33 p.p., situandose en 1,81%. En parti-
cular, la tasa BADLAR registré la notable suba de
2,36 p.p. para las colocaciones en bancos privados
(ubicandose en 12,86%), y de 0,87 p.p. para los
depositos en bancos pilblicos (situandose en
7,61%).

Por ultimo, los fondos en délares crecieron impor-
tantemente a lo largo de septiembre. El stock cre-
cié6 un 5,1% (u$s 305 millones), y lleva acumulado
a lo largo del aino una suba del 27,4% (u$s 1.345
millones). Tras la variacion de septiembre, el nivel
de estos depositos se ubico en u$s 6.265 millones,
cifra que actualmente representa el 13,8% del to-
tal de depositos privados.

SECTOR PUBLICO

A lo largo de septiembre, los fondos del sector pi-
blico aumentaron importantemente. La suba men-
sual fue del 3,8% ($1.850 millones), variacion que
se produjo totalmente en cuentas a plazo fijo, ten-
dencia que se observé a lo largo de todo el aio.
Asi, en comparacion con el nivel de diciembre de
2006 los fondos piblicos a plazo fijo crecieron un
55,0% ($10.157 millones), mientras que los deposi-
tos a la vista de este sector disminuyeron un 26.6%
(-$5.454 millones), integrando para el periodo un
aumento del 13,4% ($5.996 millones) para el total
de fondos de ese sector.

Grafico 7

Millones de Variacién de Depdsitos Totales

Pesos

o X
4000 4 Sector Privado 3937

B Sector Publico

3.200 1

2.400 94205 2178

1.600 1

800 1

04

-800 9

-1.600
Ene-05 Mar-05 May 05 Jul-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Grafico 8

Millones de Variaciéon de Depésitos del Sector Privado

Pesos
2627

2.500 1 2357 22072

2.000 1 1.827 1.780

1.712

1'6_05 1527 [ 1424 1.537

. b M ' M 'P§3| [ 1358
1.500 1.249 M210 |

1141
%302 M 1.013 1.037 g, M 1.09)

.E‘Fm
&
=
[

1.000 9 812 706856 860 M ¢ n 870 o
& p-
o:
il M !
LU -l L

659 a1 [ eeo 625 || s1aem| F52 PN | G 700
500 9 |—
0
268 236
-500 1 -449 L -450

—T
=
P —— |
1K

-1.000 1 OTransaccionales

-1.500 1 DA Plazo Fijo

-2.000
Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07 Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-0i

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Grafico 9

Tasas de Interés por Depésitos a Plazo Fijo en Pesos de 30-44 dias

(en % nominal anual)

13,00
—— PF menor a $100.000

PF mayor a un millén
11,00

R

= = PF mayor a un millén
(media movil-7 dias)

9,00 L

" f‘l. !
. _'.:.a'.‘n “.. wd /M‘A'
700 . .-h'mw;w Wkwr» 'W.WVW W'H“
e Wy 1

\H by u' "q.-u W\*’HW‘M M
o T S

3 ™ -

i Y RO

1,00
Ene-04  May-04  Sep04  Ene05  May05  Sep05  Ene-06  May-06  Sep-06  Ene-07  May-07  Sep-07

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Tte. Gral. Juan Domingo Perén 564 piso 6, (C1038AAL) Buenos Aires Argentina. Tel/Fax.: (54 11) 5238-7790 Pagina 5
e-mail: reporte@adebaargentina.com.ar — web: www.adebaargentina.com.ar



Wi ADEBA
R e Y il

BANCOE DnaDos
DE CARITAL ARGENTING

OCTUBRE 2007

BANCOS ASOCIADOS

BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO

BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO

G 0.0 00006000000 00690000 9909090909090

C. M. F. S.A.
COMAFI S.A.

DE CORDOBA S.A.

DE LA PAMPA S.E.M.

DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A.

DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
DE VALORES S.A.

DEL SOL S.A.

DEL TUCUMAN S.A.

FINANSUR S.A.

GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.
HIPOTECARIO S.A.

INDUSTRIAL S.A.

BANCO JULIO S.A.

MACRO S.A.

MARIVA S.A.

MERIDIAN S.A.

PATAGONIA S.A.

PIANO S.A.

PRIVADO DE INVERSIONES S.A.
REGIONAL DE CUYO S.A.
ROELA S.A.

BANCO SAENZ S.A.

BANCO SUPERVIELLE S.A.

MBA BANCO DE INVERSIONES S.A.
NUEVO BANCO BISEL S.A.

NUEVO BANCO DE LA RIOJA S.A.

www.cmfb.com.ar
www.comafi.com.ar
www.bancor.com.ar
www.bancodelapampa.com.ar
www.bse.com.ar
www.bancost.com.ar
www.bancodevalores.com
www.bancodelsol.com
www.bancodeltucuman.com.ar
www.bancofinansur.com.ar
www.bancogalicia.com.ar
www. hipotecario.com.ar
www.bancoindustrial.com.ar
www.bancojulio.com.ar
www.macrobansud.com.ar
www.mariva.com.ar
www.bancomeridian.com
www.bancopatagonia.com.ar
www.bancopiano.com.ar
www.bancoprivado.com.ar
www.bancoregional.com.ar
www.bancoroela.com.ar
www.bancosaenz.com.ar
www.supervielle.com.ar
www.mbadirecto.com
www.nuevobancobisel.com.ar
www.nblr.com.ar
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