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RESUMEN EJECUTIVO

En enero de 2007 el stock de préstamos al sector privado se ubico en
$75.300 millones. El aumento con relacion al nivel de diciembre fue del 1,4%
($1.035 millones). Este incremento, que si bien fue inferior al ritmo de los me-
ses previos, responde a una contraccion en los préstamos comerciales, debi-
do a la menor actividad comercial ocasionada por el receso estival. En el mes
también se destaca un importante aumento en los préstamos hipotecarios,
los que registraron la mayor suba mensual desde su recuperacion, iniciada a
finales de 2005 y acentuada en los tltimos meses del aiio 2006.

El fortalecimiento generalizado del crédito a empresas y familias fue de tal
maghnitud, que el aio 2006 concluyo con una variacion interanual del 41,3%
($21.700 millones). De esta variacion, del total de bancos del sistema, aproxi-
madamente el 44% del aumento en el stock fue otorgado por bancos privados
de capital nacional, el 39% por bancos extranjeros, y el 17% por bancos piibli-
cos.

Durante ese aio los mas dinamicos fueron los bancos privados de capital na-
cional, cuyo stock de préstamos crecio un 50,3% a lo largo del aio, mientras
que para los bancos extranjeros el aumento fue del 39,6%, y del 21,4% para
los bancos piblicos. Desde la normalizacion del sistema, a comienzos de
2003, la banca privada nacional lider6 la recuperacion crediticia en todos
esos aios, mas que triplicando su nivel de préstamos al sector privado.

En cuanto a los depésitos, en enero de 2007, el nivel total se ubicé en
$169.055 millones. Con relacion al nivel del mes previo, éste se incremento
un 2,1% ($3.415 millones), y de este aumento, $2.570 millones corresponden
a colocaciones del sector privado, y $845 millones a depésitos del sector pi-
blico. Respecto de la moneda de imposicion, la variacion de los depésitos en
pesos fue de $3.110 millones (2,1%), y la de depositos en moneda extranjera
u$s 55 millones (1,0%).

Acerca de los depositos privados en pesos, la suba en enero fue del 2,1%
($2.260 millones), impulsada en gran medida por los depositos a plazo fijo,
que crecieron en $1.835 millones (3,9%). El incremento de los depositos a la
vista (cuentas corrientes y cajas de ahorro) fue de $710 millones (1,4%), al
tiempo que el nivel de “otros depésitos” se redujo en $280 millones (-4,4%).

A lo largo del 2006, el aumento en el total de depésitos fue del 24,4%
($32.500 millones), y de esta suba, $22.150 millones fueron depésitos del
sector privado (una suba interanual del 22,5%), y $10.360 millones (un incre-
mento del 30,0%) depositos del sector publico.
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En el mes de enero, el stock de préstamos al sec-
tor privado se ubicé en $75.300 millones. El au-
mento con relacion al nivel de diciembre fue del
1,4% ($1.035 millones). Este incremento, que si
bien fue inferior al ritmo de los meses previos, es
el trigésimo cuarto, desde el comienzo de la recu-
peracion a nivel agregado iniciada en el afio 2004.

El fortalecimiento del crédito a empresas y fami-
lias fue de tal magnitud, que el aino 2006 concluyo
con una variacion interanual del 41,3% ($21.700
millones). De esta variacion, que segin los datos
de balance fue de poco mas de $20.600 millones
para el total bancos del sistema, aproximadamen-
te el 44% ($9.120 millones) fue otorgado por ban-
cos privados de capital nacional, el 39% por ban-
cos extranjeros, y el 17% por bancos piblicos.

En términos relativos, los mas dinamicos también
fueron los bancos privados de capital nacional,
cuyo stock crecio un 50,3% a lo largo del aio. Para
los bancos extranjeros el aumento fue del 39,6%,
al tiempo que los bancos piiblicos incrementaron
estos valores en un 21,4%. Desde la normalizacion
del sistema, a comienzos de 2003, la banca priva-
da nacional lidero la recuperacion crediticia en
todos esos aios: fue el linico grupo que crecié en
el 2003, y el que lideré las subas de los aihos si-
guientes, mas que triplicando su stock (crecié un
232%) en todo el periodo, mientras que tanto los
bancos piblicos como los extranjeros incrementa-
ron cada uno de estos grupos su nivel de présta-
mos en un 62%.

En particular, en el mes de enero de 2007, el me-
nor dinamismo crediticio se explica en parte por la
reduccion en el stock de préstamos comerciales,
precipitada por los adelantos, en linea con el des-
peio observado en este segmento en los meses de
enero, debido a la menor actividad comercial regis-
trada por el receso estival. A su vez, se destaca en
el mes la variacion en los préstamos hipotecarios,
que registraron la mayor suba mensual desde su
recuperacion, con un incremento del 2,5% ($240
millones).

El aumento mensual de enero puede desagregarse
en un incremento de $695 millones (1,1%) en el
nivel de préstamos en pesos, y de u$s 80 millones
(2,2%) en los denominados en doélares. A su vez, la
variacion de los préstamos en pesos se explica por
el incremento de $665 millones (3,3%) en los prés-
tamos al consumo, de $365 millones (2,7%) en las
financiaciones con garantia real, y por la mencio-
nada caida en los préstamos comerciales, que fue
de $335 millones (-1,2%).
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Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

(1) Cifras no ajustadas por movimientos contables originados por traspasos de fideicomisos financieros.
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En Pesos

En enero de 2007, el stock de préstamos en pesos
al sector privado se situé en $63.730 millones. El
incremento respecto del mes diciembre fue del
1,1% ($695 millones), y en comparacion con enero
de 2006 el stock acumulé un aumento del 36,0%
($16.870 millones).

En las lineas comerciales, la reduccion en el mes
se produjo como consecuencia del descenso de
$515 millones (-4,4%) en el stock de adelantos, y
de $90 millones (-2,5%) en el nivel de “otros prés-
tamos”, montos parcialmente compensados por el
incremento en las financiaciones con documentos,
que fue de $265 millones (1,9%). El menor desem-
peio en estas lineas, caracteristico en el primer
mes del ano, reside en la menor actividad comer-
cial derivada del receso estival.

Acerca de los préstamos al consumo, el aumento
mensual es explicado por un incremento en las
financiaciones mediante tarjetas de crédito, de
$265 millones (3,7%), y una nueva suba en los
préstamos personales, de $400 millones (3,1%).
Estos tltimos fueron los nuevamente los mas dina-
micos a lo largo del ano 2006.

Los préstamos prendarios fueron los que secunda-
ron en importancia relativa el ritmo de los présta-
mos personales durante ese ano. En enero de
2007 también subieron significativamente, ubican-
dose un 3,4% ($125 millones) por encima del nivel
de diciembre. Por su parte, el aiio 2006 fue el me-
jor desde la crisis para el segmento hipotecario.
Tras sucesivas bajas en el stock, como resultado
de que las amortizaciones y precancelaciones su-
peraban a las nuevas operaciones, a partir de fines
de 2005 la tendencia se revirtio, acelerandose es-
ta reversion hacia finales de 2006. Como resulta-
do, el aino finalizé con subas interanuales del
14,4% (un 16,5% en los Gltimos 12 meses). En par-
ticular, en enero de 2007, este segmento se incre-
mento un 2,5% ($240 millones).

En Délares

La variacion de los préstamos en dolares fue im-
portante en enero: crecieron un 2,2% (u$s 80 millo-
nes) en comparacion con el stock de diciembre.
Este segmento, destinado principalmente a finan-
ciar exportaciones y prefinanciar importaciones,
representa actualmente poco mas del 15% del
stock total de préstamos al sector privado, y acu-
mula en los tltimos 12 meses un aumento del
60,1% (u$s 1.420 millones).
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DEPOSITOS

En enero de 2007, el nivel de depositos totales se
ubico en $169.055 millones. Con relacion al nivel
de diciembre, éste se incrementé un 2,1% ($3.415
millones), y de este aumento, $2.570 millones co-
rresponden a colocaciones del sector privado, y
$845 millones a depésitos del sector publico.

En cuanto a la moneda de imposicion, la variacion
de los depositos en pesos fue de $3.110 millones
(2,1%), y la de depositos en moneda extranjera u$s
55 millones (1,0%).

Alo largo del 2006, el aumento en el stock total de
depositos fue del 24,4% ($32.500 millones), y de
esta suba, $22.150 millones fueron depositos del
sector privado (una suba interanual del 22,5%), y
$10.360 millones (un incremento del 30,0%) depé-
sitos del sector publico.

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En Pesos

En cuanto a los depositos en pesos del sector pri-
vado, que ya ascienden a $107.945 millones, la
suba en enero fue del 2,1% ($2.260 millones). Esta
variacion fue impulsada en gran medida por el im-
portante aumento en los depositos a plazo fijo, que
fue de $1.835 millones (3,9%), mientras que el in-
cremento de los depoésitos a la vista (cuentas co-
rrientes y cajas de ahorro) fue de $710 millones
(1,4%). Estos aumentos fueron parcialmente com-
pensados por la disminucion de $280 millones (-
4,4%) en el stock de “otros depositos”.

El incremento mensual en los depositos a la vista
fue producto de un aumento de $345 millones
(1,3%) en las cuentas corrientes y de $370 millo-
nes (1,5%) en los fondos en cajas de ahorro.

Los depositos a plazo fijo nuevamente registraron
un saldo positivo, aunque exclusivamente en los
depositos tradicionales, ya que una vez mas se
redujo el nivel de imposiciones ajustables por CER.
En el mes, los primeros experimentaron subas del
4,9% ($2.100 millones), al tiempo que la disminu-
cion -la onceaba consecutiva- en los fondos ajusta-
bles fue del 6,8% (-$270 millones). Vale recordar
que el plazo minimo de permanencia exigido a es-
tos depositos fue extendiéndose hasta ubicarlo en
365 dias.

Respecto de las tasas de interés, el nivel promedio
por colocaciones a plazo fijo de 30 a 44 dias regis-
tr6 subas mensuales, de 0,12 puntos porcentuales
(p-p-) para depositos menores a $100.000
(ubicandose en 6,50%), y de 1,40 p.p. para deposi-

Grafico 6
Millones de Stock Total de Depésitos
Pesos (pesos + u$s)
$169.051 Millones ——>
160.000 4 B Sector Publico
140.000 OSector Privado

120.000 1

100.0009 70950 millones

80.000 - /
$123.299

Millones
(73%)

40.000 1 $62.050 Millones
(87%)

20.000 1

o N

Dic-02 Mar-03 Jun-03 Sep-03 Dic-03 Mar-04 Jun-04 Sep-04 Dic-04 Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 Jun-06 Sep-06 Dic-06

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Grafico 7

Millones de Variacion del Stock de Depésitos Totales
Pesos (en millones de pesos)
4.020
3.900 4 3.833 M

3.556

3.400 1 s107

2.900 4 2733

2.506
2.400 1
1.900 4
1.400 4

900 4
435

u4|_|3:

400 1

-100 1

72
-600 4

-1.100 1 O Pesos

-1.600 1 1471 B Dolares

-2.100 4
Ene-05 Mar-05 May-05 Ju-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06 May-06 Jul-06 Sep-06 Nov-06 Ene-07

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Tabla 2
Variaciones Variaciones
Depésitos (en millones) (en %)
2005 2006 Ene-07 2005 2006 Ene-07

Sector Privado No Financiero 17.280 22.150 2570 21,3% 22,5% 2,1%

En Pesos 14.085 17.630 2.260 19,0% 20,0% 2,1%
Cuenta Corriente 5.350 4.040 345 30,0% 17,4% 1,3%
Caja de Ahorros 3.195 4.085 365 18,2% 19,7% 1,5%
Plazo Fijo no ajustable por CER 4.960 11.945 2.105 18,8% 38,2% 4,9%
Plazo Fijo ajustable por CER 1.800 -2.675 -270 37.2% -40,4% -6,8%
Otros 570 300 -285 10,3% 4,9% -4,4%
CEDROS con CER -1.675 -10 -1 -98,0% -23,4% -3,5%
BODEN contabilizado -110 -60 0 -64,9% -95,0% 0,0%
En délares 1.025 1.425 60 41,6% 40,8% 1.2%
(en millones de délares)

Sector Publico 1.135 10.355 845 3,4% 30,0% 1,9%
En Pesos 3.940 10.080 845 13,6% 30,6% 2,0%
En délares -950 80 -5 64,8% 15,9% 0,8%
(en millones de délares)

Total 18.415 32.505 3.415 16,1% 24,4% 2,1%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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tos mayores a un millon de pesos (situandose en
7,62%). Esta ultima se habia reducido en 0,51 p.p.
en el mes de diciembre. Durante 2006 dichas ta-
sas registraron alzas de 2,23 p.p. y 0,82 p.p., res-
pectivamente. Para los depositos ajustables por
CER, la tasa minorista registr6 un alza de 0,05 p.p.,
quedando la misma en 0,46%. En cambio, la tasa
mayorista descendié 0,44 p.p., para llegar a 1,17%.
Finalmente, en la tasa BADLAR (por depositos a
plazo fijo de 30 a 35 dias mayores a un millon de
pesos) se produjeron bajas: quedo en un nivel de
9,20% para colocaciones en instituciones privadas
(0,60 p.p. menor al promedio de diciembre), y de
5,78% para colocaciones en bancos publicos (0,34
p.p- por debajo del mes previo). Es asi que el
spread promedio de tasas entre estas clases de
bancos se redujo durante el mes en 0,25 p.p., ubi-
candose en 3,42%.

En Délares

Los fondos privados en dolares se ubican en u$s
4.980 millones. Esta cifra representa el 12,5% de
los depositos privados, y durante 2006 se incre-
mentaron en casi el 41% (u$s 1.425 millones). En
particular, en el mes de enero, el incremento fue
de u$s 60 millones (1,2%).

En cuanto a la tasa de interés por colocaciones a
plazo fijo de 30 a 44 dias, para depésitos minoris-
tas, el nivel promedio sufrio una leve alza (0,03 p.p.
con relacion a diciembre), situandose en 1,07%.
Pero por el lado de los depositos mayoristas, la
tasa promedio registro una reduccion mensual de
0,18 p.p., para ubicarse en 0,60%. En términos in-
teranuales, durante el ano 2006 la primera aumen-
to 0,43 p.p., mientras que la segunda lo hizo en
0,21 p.p.

SECTOR PUBLICO

En enero de 2007, el stock de depoésitos del sector
publico se ubicé en $45.750. Con relacion al stock
de diciembre, estos fondos se incrementaron en
845 millones (1,9%), variacion producida exclusiva-
mente por las colocaciones en pesos, ya que los
fondos en dolares se redujeron levemente en este
periodo (cayeron en u$s 5 millones).

Durante el ano 2006, el incremento en los fondos
fue importante: crecieron un 30% ($10.360 millo-
nes), colocados mayoritariamente en depoésitos a
plazo fijo. En el afo previo, el aumento habia sido
de apenas un 3,4%. Actualmente, estos fondos re-
presentan el 27,1% del total de depositos del siste-
ma financiero, y ganaron a lo largo de 2006 1,1
puntos porcentuales de participacion.
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APENDICE ESTADISTICO

SISTEMA FINANCIERO

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Afio 2003 Afio 2004 Afio 2005 Aiio 2006 Ene-07

Préstamos al Sector Privado 35.878 30.725 38.635 52.555 72.233 74271 75.304 -14,4% 25,7% 36,0% 41,3% 1,4%

(en millones de pesos)

En Pesos 30.700 26.825 34111 45.636 61.042 63.038 63.731 -12,6% 27,2% 33,8% 38,1% 1,1%
Adelantos 4.376 4.386 6.358 8.502 11.317 11.659 11.145 0,2% 45,0% 33,7% 371% -4,4%
Documentos 5.392 4.727 6.670 10.331 13.460 13.979 14.247 -12,3% 41.1% 54,9% 35,3% 1.9%
Hipotecarios 11.310 9.317 8.692 8.615 9.823 9.851 10.094 -17,6% -6,7% -0,9% 14,3% 2,5%
Prendarios 2118 1.270 1.637 2.289 3.507 3.647 3.770 -40,1% 28,9% 39,8% 59,3% 3,4%
Personales 2.662 2337 4.184 7.158 12.568 13.018 13.416 -12,2% 79,1% 711% 81,9% 3,1%
Tarjetas 2.047 2223 3.080 5.119 6.826 7.2711 7.537 8,6% 38,6% 66,2% 42,0% 3.7%
Otros 2794 2.565 3.490 3.622 3.541 3.612 3.522 -8.2% 36,1% 3,8% -0,3% -2,5%

En Délares 1.484 1.317 1.522 2.295 3.638 3.670 3.751 -11,3% 15,6% 50,8% 59,9% 2%

(en millones de uSs)

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

DEPOSITOS

Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05 Nov-06 Dic-06 Ene-07 Afio 2003 Afo 2004 Ao 2005 Afio 2006 Ene-07

DEPOSITOS TOTALES 74.388 91.096 114.721 133.136 163.079 165.640 169.054 22,5% 25,9% 16,1% 24,4% 2,1%

(en millones de pesos)

Sector Privado No Financiero 65.946 74.906 81.305 98.586 118.066 120.734 123.302 13,6% 8,5% 21,3% 22,5% 2,1%
En Pesos 63.784 69.896 73.970 88.053 102.854 105.682 107.944 9,6% 5,8% 19,0% 20,0% 2,1%

Cuenta Corriente 11177 14.742 17.813 23.165 26.055 27.207 27.551 31,9% 20,8% 30,0% 17,4% 1.3%
Caja de Ahorros 8.243 12.890 17.587 20.780 23.401 24.867 25.234 56,4% 36,4% 18,2% 19,7% 1.5%
Plazo Fijo no ajustable por CER 16.919 29.947 26.334 31.292 42.799 43.237 45.340 77,0% -12,1% 18,8% 38,2% 4,9%
Plazo Fijo ajustable por CER - 503 4.825 6.622 4.269 3.947 3.679 - 859,2% 37,2% -40,4% -6,8%
Otros 3.972 4.845 5.529 6.099 6.285 6.396 6.112 22,0% 14,1% 10,3% 4,9% -4,4%
CEDROS con CER 19.689 5.253 1.710 33 26 26 25 -73,3% -67,4% -98,1% -21,2% -3,8%
BODEN contabilizado 3.784 1.717 172 60 18 3 3 -54,6% -90,0% -65,1% -95,0% 0,0%
En Délares (en millones de délares) 620 1.692 2.468 3.494 4.946 4.919 4.978 172,9% 45,9% 41,6% 40,8% 1,2%

Sector Publico 8.442 16.190 33.416 34.550 45.013 44.907 45.752 91,8% 106,4% 3,4% 30,0% 1,9%
En Pesos 7.693 15.587 29.053 32.993 43.169 43.075 43.920 102,6% 86,4% 13,6% 30,6% 2,0%
En Dolares (en millones de ddlares) 214 204 1.468 517 599 598 594 -4,7% 619,6% -64,8% 15,7% -0,7%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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BANCOS ASOCIADOS

BANCO BANEX S.A.

BANCO C. M. F. S.A.

BANCO COMAFI S.A.

BANCO DE CORDOBA S.A.

BANCO DE LA PAMPA S.E.M.

BANCO DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DEL SOL S.A.

BANCO DEL TUCUMAN S.A.
BANCO FINANSUR S.A.

BANCO GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.
BANCO HIPOTECARIO S.A.

BANCO INDUSTRIAL S.A.

BANCO JULIO S.A.

BANCO MACRO S.A.

BANCO MARIVA S.A.

BANCO MERIDIAN S.A.

BANCO PATAGONIA S.A.

BANCO PIANO S.A.

BANCO PRIVADO DE INVERSIONES S.A.
BANCO REGIONAL DE CUYO S.A.
BANCO ROELA S.A.

BANCO SAENZ S.A.

BANCO SUPERVIELLE S.A.

MBA BANCO DE INVERSIONES S.A.
NUEVO BANCO BISEL S.A.

NUEVO BANCO DE LA RIOJA S.A.
NUEVO BANCO SUQUIA S.A.

G0 000000040040 060060000000090909090900

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.

www.banex.com.ar
www.cmfb.com.ar
www.comafi.com.ar
www.bancor.com.ar
www.bancodelapampa.com.ar
www.bse.com.ar
www.bancost.com.ar
www.bancodevalores.com
www.bancodelsol.com
www.bancodeltucuman.com.ar
www.bancofinansur.com.ar
www.bancogalicia.com.ar
www.hipotecario.com.ar
www.bancoindustrial.com.ar
www.bancojulio.com.ar
www.macrobansud.com.ar
www.mariva.com.ar
banco__meridian@grupomeridian.net
www.bancopatagonia.com.ar
www.bancopiano.com.ar
www.bancoprivado.com.ar
www.bancoregional.com.ar
sanmartin@bancoroela.com.ar
www.bancosaenz.com.ar
www.supervielle.com.ar
www.mbadirecto.com
www.nuevobancobisel.com.ar
www.nblr.com.ar
www.bancosuquia.com.ar

PREMIO ANUAL 2007
“Roque Maccarone”

Se invita a los profesionales dedicados a la investigacion académica
a participar de la edicion 2007 del Premio Anual ADEBA.

Este Premio fue instituido en 1975 con el objeto de alentar la

investigacion sobre distintos aspectos de la realidad econdmica

argentina.

La edicion 2007 tendra como tema: "El Financiamiento del
Crecimiento y la Inversion" y el trabajo ganador se hara acreedor

a la suma de $50.000.

El jurado del Premio lo integran los Dres. Alfredo Canavese,

Eduardo Curia, y Carlos Melconian.

Las bases para participar podran ser retiradas en la sede de ADEBA,
sita en Tte. Gral. Juan Domingo Peron 564, Piso 6°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, o bien consultarse en la pagina web
www.adebaargentina.com.ar.

El plazo para la presentacion de los trabajos vence el 30 de marzo
de 2007 a las 18 horas.

Tte. Gral. Juan Domingo Perén 564 piso 6, (C1038AAL) Buenos Aires Argentina. Tel/Fax.: (54 11) 5238-7790
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