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RESUMEN EJECUTIVO

Los préstamos al sector privado alcanzaron los $45.161 millones en julio. El incre-
mento del mes, que fue de $1.463 millones (3,35%), estuvo impulsado principal-
mente por los préstamos en dolares. La variacion respecto del stock de junio se
descompone en un aumento de $779 millones (2,05%) de los préstamos en pesos,
y la suba de u$s 248 millones (12,48%) de los préstamos en dédlares.

En cuanto a los préstamos en pesos, el aumento del mes estuvo liderado por las
lineas comerciales, que se incrementaron en $517 millones (2,81%), seguido por
los préstamos destinados al consumo, con un incremento de $314 millones
(3,49%). Por su parte, los préstamos con garantia real se redujeron en $52 millones
(-0,49%) con relacion al stock de junio. Por su parte la expansion de los préstamos
en dolares estuvo impulsada por las financiaciones con documentos.

Asi, en lo que va de 2005 la suba de los préstamos al sector privado alcanza los
$6.528 millones (16,89%), un aumento anualizado del 34%, y acumula en los ulti-
mos 12 meses un incremento del 32,44% ($11.220 millones).

El total de depoésitos del sistema financiero alcanzo en julio los $125.118 millones.
El aumento respecto del nivel de junio fue de $922 millones (0,74%), y se descom-
pone en el incremento de $502 millones de los depésitos del sector piiblico, y la
suba de $420 millones en los depositos privados. Esta variacion se explica total-
mente por un incremento en los depoésitos transaccionales, ya que los depoésitos a
plazo fijo registraron una reduccion en las colocaciones privadas que no fue com-
pensada por el aumento en las colocaciones del sector publico. En cuanto al tipo
de moneda, los depositos en pesos se incrementaron en $1.160 millones, mientras
que los depositos en dolares se redujeron en u$s 65 millones.

En comparacion con el nivel de diciembre de 2004 el aumento del total de deposi-
tos fue de $10.080 millones (9,06%), y de $17.958 millones comparado con julio
de 2004 (17,62%).

La notable expansion del crédito al sector privado durante 2004 parece consolidar-
se en 2005. En los primeros seis meses, once provincias ya superaron el nivel de
crecimiento de préstamos de todo el 2004. Asi, el aumento en el primer semestre
de 2005 asciende al 16,39% ($6.331 millones). Entre las jurisdicciones mas dina-
micas se destaca el Gran Buenos Aires, que crecié un 30,93%. En La Rioja, el incre-
mento fue del 29,77%. En Tierra del Fuego, la variacion fue del 22,70%, y en Rio
Negro del 21,57%. En Capital Federal, por su parte, el aumento alcanzo el 21,62%
Las jurisdicciones que menos crecieron fueron Misiones (2,98%) Tucuman (3,92%)
y La Pampa (3,20%), y solamente en tres provincias se redujo el nivel de préstamos:
Entre Rios, Céordoba y Mendoza.

Desde diciembre de 2003, el nivel de préstamos se incrementoé en todas las provin-
cias. Sin embargo, estos valores no reflejan el alto grado de concentracion de es-
tos desembolsos: el 92% del aumento en el nivel de préstamos se produjo en casas
ubicadas en Capital Federal y el Gran Buenos Aires.
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FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

El stock de préstamos al sector privado registré un
buen desempeiio en julio, alcanzando los $45.161
millones. El incremento del mes estuvo impulsado
principalmente por los préstamos en dolares. Asi,
los préstamos al sector privado, que en el primer
semestre del aifio habian crecido a un ritmo men-
sual promedio de $845 millones, se incrementaron
en $1.463 millones en julio (3,35%), producto del
aumento de $779 millones de los préstamos en
pesos, y la suba de u$s 248 millones ($685 millo-
nes) de los préstamos en dolares. Asi, en lo que va
de 2005 la suba alcanza los $6.528 millones
(16,89%), un aumento anualizado del 34%, y acu-
mula en los ultimos 12 meses un incremento del
32,44% ($11.220 millones).

En Pesos

Los préstamos en pesos crecieron un 2,05% ($779
millones) en julio, y alcanzaron de esta manera los
$38.748 millones. Este aumento estuvo liderado
por las lineas comerciales, que se incrementaron
en $517 millones (2,81%), seguido por los présta-
mos destinados al consumo, con un incremento de
$314 millones (3,49%). Por su parte, los préstamos
con garantia real se redujeron en $52 millones
(-0,49%) con relacion al stock de junio.

En lo que va del aio, la suba de los préstamos en
pesos alcanza los $4.640 millones (13,59%), y lle-
va acumulado en los tiltimos 12 meses un aumento
de $8.636 millones (28,02%).

Las lineas comerciales mostraron un buen dinamis-
mo en julio, con un incremento de $382 millones
(5,34%) en el stock de adelantos, la suba de $231
millones en el stock de documentos (3,07%), y la
reduccion en $97 millones (-2,63%) en “otros prés-
tamos”. En lo que va de 2005, el aumento en los
préstamos comerciales asciende a $2.371 millo-
nes, y en comparacion con el stock de julio de
2004, la suba alcanza los $4.700 millones
(31,73%).

El stock de préstamos personales® aumenté en
$185 millones (3,47%) en julio, mientras que el
aumento de las financiaciones con tarjetas de cré-
dito fue de $129 millones (3,53%). Asi, los présta-
mos de consumo totalizan una suba de $2.032
millones (27,96%) respecto del stock de diciembre
de 2004, y de $3.522 millones (61,06%) en compa-
racion con el stock de marzo de 2004.
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(1) Cifras no ajustadas por movimientos contables originados por traspasos de fideicomisos financieros. Al corregir las cifras de julio por estos
movimientos contables, tanto el stock de préstamos hipotecarios como el stock de prendarios arrojaria una variacion positiva, y el aumento en el

stock de préstamos personales seria mayor al registrado.
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La reduccion de julio de los préstamos con garan-
tia real se produjo como resultado de la disminu-
cion de $47 millones (-0,54%) en el stock de prés-
tamos hipotecarios, y la reduccion de $5 millones
(-0,26%) en el stock de préstamos prendarios. En
comparacion con el nivel de diciembre de 2004,
estos préstamos se incrementaron en $237 millo-
nes (2,30%), mientras que la variacion interanual
fue de $413 millones (4,01%). Estos aumentos se
deben exclusivamente a la suba de los préstamos
prendarios, ya que en estos periodos, las precance-
laciones y amortizaciones de los préstamos hipote-
carios no superaron a las nuevas financiaciones.

En délares

Los préstamos en dolares registraron en julio el
mayor aumento desde la salida de la convertibili-
dad. En julio, el aumento fue de u$s 248 millones
(12,48%), y esa expansion estuvo impulsada por
las financiaciones con documentos.

En lo que va de 2005, el nivel de estos préstamos
se incremento un 46,84% (u$s 713 millones), y en
comparacion con julio de 2004, el incremento fue
del 72,34% (uSs 939 millones).
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Millones de Variacion del Stock de Préstamos con Garantia Real

Pesos

80 9 68
64 61

75 76
64
O Hipotecarios 60
48
) 45 0
O Prendarios 34
30 4 26 24 25 27|
1 15 19
00 4] .
P U U U g
12

-20 4 "

-38
46 47

=70 9 65

-75

-84 88
94 g5

-120 <
Ene-04 Mar-04 May-04 Jul-04 Sep-04 Nov-04 Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Sarmiento 731, piso 4, (C1041AAQ) Buenos Aires Argentina. Tel.: (54 11) 4325-0630 / 3646 / 6932 — Fax (5411) 4393-8338 Pagina 3
e-mail: reporte@adebaargentina.com.ar — web: www.adebaargentina.com.ar



ADEBA

ASOCIACION DE
BANCOS PRIVADOS

DE CAPITAL ARGENTINO

AGOSTO 2005

DEPOSITOS

El stock total de depdsitos alcanzo en julio los
$125.118 millones. El aumento durante el mes fue
de $922 millones (0,74%), y se descompone en el
incremento de $502 millones de los depositos del
sector publico, y la suba de $420 millones en los
depositos privados. La variacion respecto de junio
se explica totalmente por un incremento en los
depositos transaccionales, mientras que los depo-
sitos a plazo fijo registraron una reduccion en las
colocaciones privadas que no fue compensada por
el aumento en las colocaciones del sector publico.
En cuanto al tipo de moneda, los depoésitos en pe-
sos se incrementaron en $1.160 millones, mien-
tras que los depésitos en dolares se redujeron en
u$s 65 millones (-$238 millones).

Asi, el aumento del total de depositos fue de
$10.080 millones (9,06%) en comparacion con el
nivel de diciembre de 2004, y de $17.958 millones
comparado con julio de 2004 (17,62%).

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En Pesos

El stock de depositos privados en pesos se incre-
menté en $310 millones con relacion a junio
(0,37%), alcanzando los $83.097 millones. Esta
suba se descompone en un aumento de $1.086
millones (2,75%) en los depositos transaccionales,
la reduccion de $446 millones (-1,21%) en los de-
positos a plazo fijo, la disminucion de $186 en el
stock de “otros depositos” (-3,31%), y la reduccion
de $148 millones en el stock de CEDROS.

La suba de los depositos transaccionales se produ-
jo casi en su totalidad en los depésitos en cajas de
ahorro, que se incrementaron en $1.015 millones
(5,31%) con relacion al stock de junio, mientras
que en este periodo los depositos en cuenta co-
rriente experimentaron un leve aumento de $71
millones (0,35%). Asi, en lo que va de 2005, los
depositos en cajas de ahorro aumentaron en
$2.284 millones (14,49%), mientras que para los
depositos en cuenta corriente la suba fue de
$2.573 millones (15,06%). En los ultimos 12 meses
el aumento en los depoésitos en cajas de ahorro fue
de $3.880 millones (24,07%), cifra similar a la va-
riacion experimentada por los depositos en cuenta
corriente, que se incrementaron en $3.900 millo-
nes (23,46%).
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que se redujeron en $355 millones (-1,15%), como
en aquellos depositos que ajustan por CER, que
disminuyeron en $92 millones (-1,53%). Sin embar-
go, si se comparan cifras de fin de mes, en julio,
tanto los depoésitos no ajustables, como aquellas
colocaciones que ajustan por CER registran varia-
ciones positivas. En particular, los depositos a pla-
zo fijo con CER venian contrayéndose desde que el
B.C.R.A. a comienzos de abril extendiera el plazo
minimo de captacion de este tipo de colocaciones
(que paso de 270 a 365 dias), pero desde media-
dos de julio se observo aumento en el nivel de es-
tos depositos.

Asi, con relacion a diciembre de 2004, los deposi-
tos a plazo fijo no ajustables aumentaron un
15,52% ($4.088 millones), mientras que las colo-
caciones cuyo capital se ajusta por inflacion se
incrementaron un 21,96% ($1.060 millones). En
comparacion con el stock de julio de 2004, estas
variaciones fueron del 20,07% ($4.991 millones), y
del 105,15% (3.016 millones), respectivamente.

En cuanto a las tasas de interés por depésitos a
plazo fijo, la tasa promedio por colocaciones de 30
a 44 dias de plazo aumenté 0,17 puntos porcen-
tuales, respecto de junio, para las colocaciones
minoristas, pasando de 3,31% a 3,48%, mientras
que por las colocaciones mayores a un millon de
pesos, la tasa se ubico en 4,47% (0,49 p.p. superior
al promedio de junio). En cuanto a los depésitos
que ajustan por CER, la tasa por depositos meno-
res a $100.000 se mantuvo relativamente estable
ubicandose en 0,42%, mientras que en el mismo
nivel se situo la tasa por colocaciones mayores a
un millon de pesos, tras una reduccion de 0,15 p.p.
con relacion al mes anterior. En cuanto al analisis
por tipo de banco, la tasa de interés promedio de
junio por colocaciones a plazo fijo de 30 a 35 dias,
mayores a un millon de pesos, se ubico en 5,95%
para los depositos en bancos privados, un nivel
2,35 p.p. mayor al promedio de tasas en bancos
publicos, que fue de 3,59%.

En délares

Los depositos privados en dolares se incrementa-
ron en u$s 52 millones (1,77%) en julio alcanzando
los u$s 2.986 millones. En lo que va de 2005, el
aumento totaliza los u$s 518 millones (20,99%), y
en los ultimos 12 meses esta suma asciende a u$s
674 millones (29,09%).

Las tasas de interés por depositos a plazo fijo en
dolares se mantuvieron estables en julio, ubicando-
se en 0,49% para las colocaciones minoristas, y en
0,29% para las colocaciones mayores mayoristas.
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SECTOR PUBLICO

Con una suba de 850 millones (2,77%) en julio de
2005, el stock de depositos en pesos del sector
publico se ubico en $31.515 millones. Con relacion
al nivel de diciembre de 2004, la variacion fue del
8,47% ($2.537 millones), mientras que el creci-
miento fue del 24,11% ($6.022 millones) en com-
paracion con julio de 2004.

En cuanto a los depositos en délares, estos se re-
dujeron un 14,80% (-u$s 117 millones) con respec-
to a junio, y de este modo el stock alcanzo los u$s
675 millones. En lo que va de 2005, la contraccion
de estos depositos fue del 54,03% (-u$Ss 803 millo-
nes), mientras que en los ultimos 12 meses acumu-
la una disminucion del 49,65% (-u$s 702 millones).
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FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO SEGUN JURISDICCION

La notable expansion del crédito al sector privado
durante 2004, parece consolidarse en 2005, esta-
bilizandose en tasas de crecimiento interanuales
de mas del 30%. En los primeros seis meses del
ano, once provincias ya superaron el nivel de creci-
miento de préstamos al sector privado de todo el
2004. Entre estas se destaca Rio Negro que casi
cuadruplico la variacion de 2004, y Santiago del
Estero que casi triplico el incremento de 2004. En
Gran Buenos Aires, en lo que va de 2005 casi se
duplicaron los desembolsos del aio anterior.

En el primer semestre de 2005, el nivel de présta-
mos al sector privado se incrementoé un 16,39%
($6.331 millones). En el aio 2004, esta variacion
fue del 26,45% ($8.080 millones). EIl mayor aumen-
to se produjo en la Region Pampeana(), con una
variacion del 21,12%, seguido por la Region Sur,
con un crecimiento del 17,19%. En las provincias
del NEA, el incremento fue del 11,48%, mientras
que en las de NOA, la suba fue del 9,12%. Por su
parte, el nivel de préstamos en las provincias de
Cuyo apenas se modifico (la variacion fue del
0,47%), mientras que en la Region Central, el stock
se contrajo un 0,43%.

Entre las jurisdicciones mas dinamicas en 2005 se
destaca el Gran Buenos Aires, que crecio un
30,93%. En La Rioja, la tnica jurisdiccion en la que
disminuyo el stock durante 2004 (ver Reporte de
Abril), el incremento en los primeros seis meses
fue del 29,77%. En Tierra del Fuego, la variacion
fue del 22,70%, y en Rio Negro del 21,57%. En Ca-
pital Federal, por su parte, el aumento alcanzoé el
21,62% Las que menos crecieron fueron Misiones
(2,98%) Tucuman (3,92%) y La Pampa (3,20%).

Solamente en tres provincias se redujo el nivel de
préstamos, destacandose entre ellas Entre Rios,
que en 2004 habia sido la que mas habia crecido
(74,95%), ya que en el primer semestre de 2005
registro la significativa reduccion del 25,73%, y
Mendoza, con un aumento del 66,83% durante el
aino pasado, y la posterior reduccion del 6,42% en
lo que va de 2005. En Cordoba, el comportamiento
fue similar: la expansion en 2004 fue del 39,58%,
mientras que la reduccion en los primeros seis me-
ses de 2005 alcanza el 3,74%.

Desde diciembre de 2003, el nivel de préstamos se
incremento un 47%, registrandose subas en todas
las provincias. Sin embargo, estos valores no refle-
jan el alto grado de concentracion de estos desem-

Tabla 1

S.tock de Pres.tamos al Sector Dic-03 Dic-04 Jun-05

Privado (en millones de pesos)

CAPITAL FEDERAL 17.205 21.284 25.886
BUENOS AIRES 5.154 6.151 7.392
CATAMARCA 76 82 88
CORDOBA 1.525 2.129 2.049
CORRIENTES 216 239 279
CHACO 361 394 441
CHUBUT 347 396 451
ENTRE RIOS 518 906 673
FORMOSA 101 123 153
JUJuy 110 139 154
LA PAMPA 196 268 277
LA RIOJA 160 159 206
MENDOZA 716 1.195 1.118
MISIONES 227 346 356
NEUQUEN 330 415 488
RIO NEGRO 218 231 281
SALTA 298 366 419
SAN JUAN 192 218 242
SAN LUIS 82 103 116
SANTA CRUZ 151 172 196
SANTA FE 1.491 2.267 2.557
SANTIAGO DEL ESTERO 162 174 207
TIERRA DEL FUEGO 110 136 167
TUCUMAN 605 739 768
TOTAL DEL PAIS 30.551 38.631 44.962

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Grafico 12

Variacion del Stock de Préstamos al Sector Privado
(1er Semestre de 2005)

TOTAL DEL PAIS
CAPITAL FEDERAL
BUENOS AIRES

16,39%

121,62%

20,17%

NEUQUEN
RIO NEGRO
SALTA

SAN JUAN
SAN LUIS
SANTA CRUZ
SANTAFE
SANTIAGO DEL ESTERO
TIERRA DEL FUEGO
TUCUMAN

CATAMARCA 74%
CORDOBA -3,74% [
CORRIENTES [ 11695%
CHACO [ 11,86%
CHUBUT 13 75%
ENTRE RIOS |-25,73% [
FORMOSA ] 23,50%
Juduy [ 11,03%
LA PAMPA [03,20%
LARIOJA 129,77%
MENDOZA -6,42% [
MISIONES [ 12.98%

17,56%

2157%
I—— T
[ 1091%
I A
I R
I
| R

22,70%

3,92%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

(2) REGION CENTRAL: Entre Rios, Cérdoba, Santa Fe; REGION PAMPEANA: Capital Federal, Buenos Aires, La Pampa; NEA: C!1aco, Corrientes, For-
mosa, Misiones; NOA: Catamarca, Jujuy, Santiago del Estero, Tucuman; CUYO: La Rioja, Mendoza, San Juan, San Luis; REGION SUR: Chubut, Neu-

quén, Rio Negro, Santa Cruz, Tierra del Fuego.
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bolsos. En el aiio 2004, el 50% de los nuevos prés-
tamos se otorgaron en casas ubicadas en Capital

Tabla 2

Federal. Del aumento registrado en el primer se-
mestre de 2005, el 72,69% se produjo en casas Variacion del Stock de Préstamos al 2004 1er Semestre
ubicadas en Capital Federal, mientras que un Sector Privado 2005
9,87% en las del Gran Buenos Aires. Asi, estas ju- [CAPITAL FEDERAL 4.079 4.602
risdicciones explicaron el 92% de la variacion del |BUENOS AIRES 997 1.241
stock durante 2005. Por ello, en junio, el B.C.R.A. |SRANBUENOS AIRES 332 625
comenzé a realizar reformas normativas tendientes |[RES10 DE BUENOS AIRES 665 616
. . . . . CATAMARCA 6 6
a incentivar e! establecimiento de nuevas entida- |sopp0RA 604 80
des en las regiones con un menor grado de banca- |cORRIENTES 23 40
rizacion (ver la edicion de junio del Reporte). CHACO 33 47
CHUBUT 50 54
ENTRE RIOS 388 -233
FORMOSA 22 29
JUJUY 28 15
LA PAMPA 72 9
LA RIOJA -1 47
MENDOZA 479 =77
MISIONES 119 10
NEUQUEN 85 73
RIO NEGRO 13 50
SALTA 68 54
SAN JUAN 27 24
SAN LUIS 20 13
SANTA CRUZ 21 24
SANTA FE 776 290
SANTIAGO DEL ESTERO 12 33
TIERRA DEL FUEGO 26 31
TUCUMAN 134 29
TOTAL DEL PAIS 8.080 6.331
Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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APENDICE ESTADISTICO

SISTEMA FINANCIERO

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO Ultimos 12

May-05 Jun-05 Jul-05 Aiio 2003 Ao 2004 Jul-05
meses

Préstamos al Sector Privado 42.494 43.697 45.161 -14,36% 25,74% 32,44% 3,35%

(en millones de pesos)

En Pesos 37.122 37.969 38.748 -12,62% 27,16% 28,02% 2,05%
Adelantos 6.697 7.155 7.538 0,22% 44,95% 27,82% 5,34%
Documentos 7.342 7.542 7.773 -12,33% 41,09% 40,31% 3,07%
Hipotecarios 8.715 8.705 8.658 -17,62% -6,70% -2,10% -0,54%
Prendarios 1.866 1.914 1.909 -40,06% 28,92% 45,03% -0,26%
Personales 5.347 5.326 5.510 -12,23% 79,07% 84,24% 3,47%
Tarjetas 3.521 3.656 3.785 8,61% 38,57% 36,13% 3,53%
Otros 3.633 3.671 3.574 -8,19% 36,07% 23,29% -2,63%

En Délares 1.858 1.987 2.235 -11,23% 15,57% 72,34% 12,48%

(en millones de u$s)

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.

Promedios Mensuales Variaciones Porcentuales Promedio

DEPOSITOS it

May-05 Jun-05 Jul-05 A0 2003 | Afo2004 | UMMOSIZ1 45
meses

DEPOSITOS TOTALES 122.745 124.197 125.118 22,46% 25,94% 17,62% 0,74%

Sector Privado No Financiero 90.230 91.247 91.666 13,59% 8,54% 19,01% 0,46%
En Pesos 81.986 82.787 83.097 9,58% 5.83% 18,39% 0,37%

Cuenta Corriente 20.036 20.424 20.495 31,90% 20,93% 23,46% 0,35%
Caja de Ahorros 18.806 19.121 20.136 56,37% 36,44% 24,07% 5,31%
Plazo Fijo no ajustable por CER 30.162 30.776 30.421 77,00% -12,07% 20,07% -1,15%
Plazo Fijo ajustable por CER 6.154 5.977 5.885 - 859,66% 105,15% -1,53%
Otros 5.713 5.612 5.426 21,96% 14,14% 8,38% -3,31%
CEDROS con CER 964 783 634 -73,32% -67,46% -80,51% -18,95%
BODEN contabilizado 151 95 100 -54,63% -90,00% -88,83% 5,23%
En Délares (en millones de ddlares) 2.851 2.934 2.986 173,01% 45,91% 25,37% 1,29%

Sector Publico 32.514 32.950 33.452 91,48% 106,71% 13,96% 1,52%
En Pesos 28.941 30.665 31.515 102,61% 86,39% 24,11% 2,77%
En Doélares (en millones de délares) 1.235 792 675 -4,90% 621,10% -49,65% -14,80%

Fuente: ADEBA en base a datos del B.C.R.A.
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